AT Npl's S.p.A.

RELAZIONE SULLA GESTIONE DELL’ ESERCIZIO
CHIUSO AL 31.12.2023



RELAZIONE SULLA GESTIONE AL BILANCIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2023

Signor Azionista,

nel rinviarla alla Nota Integrativa per ci1d che concerne una piu puntuale esposizione dei dati
numenci risultant: dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal prospetto della movimentazione del
Patrimonio Netto e dal Rendiconto Finanzianio, in questa sede Le relazioniamo sull’andamento generale della

gestione

Il bilancio relativo all’'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023, che sottoponiamo alla Vostra approvazione,
riporta un utile netto di circa Euro 9.554 in diminuzione di circa del 43 5% rispetto all’esercizio precedente
Gli Asset Under Management erano pari a circa Euro 2,5 mibardi, di cui Euro 1,6 miliardi relativi a portafogli
di proprieta ed a circa Euro 920 milioni relativi a portafogli in Servicing.

Il margine di intermediazione & risultato in aumento da Euro 3 350 437 nel 2022 ad Euro 3.506.689 nel 2023,
nonostante una diminuzione sia del margine di interesse {con interessi passivi passati da Euro 164 333 nel
2022 ad Euro 339.565 nel 2023) sia delle commission nette {(da Euro 3 703 182 nel 2022 ad Euro 2.918 167
nel 2023) ma cen una rivalutazione delle altre attwita finanziarie valutate al fair value per Euro 580 836.
Gliincassi sui portafogli di proprieta sono passatida Euro 2 415 777,87 ad Euro 2 320.552,16 (- 3,95%) mentre
il fatturato relativo ad attivitd dr servicing verso investitori terzi & passato da Euro 1669 410 ad Euro
1 126.245 (- 31.54%), questa diminuzione & dovuta al venir meno del fatturato relativo al portafoglio Quartz
1.

Le commissioni passive, composte principalmente da commissioni per la rete esattiva, sono passate da Euro
189.148 ad Euro 147 453 con un calo di Euro 41 695 (-22,04%).

Le rettifiche/riprese di valore dovute all’ utilizzo del modello costo ammortizzato, hanno portato ad un effetto
netto negativo di Euro 771.655 in aumento rispetto all'effetto registrato nel precedente esercizio pari a Euro
240 751 (anche in questo caso per la spiegazione der motivi di questa riduzione si1 nmanda al paragrafo
relativo)

Per quanto riguarda le spese ammunistrative si registra un calo rispetto allo scorso anno di Euro 380.726 (-
13,00%) passando da Eurp 2.929.130 del 2022 a Euro 2 548 404 del 2023

Il nsultato netto dell’esercizio inciude un ammontare d'imposte pari ad Euro 126.367 a fronte di un risultato

prima delle imposte par ad Euro 135 921, in aumento del 64,57% rispetto allo scorso anno.

il nsultato prima delle imposte, a sua volta, & stato determinato allocando accantonamenti nella seguente

misura.



- Euro 85 969 relativo a quote di ammortamento di attivita materiali e immateriali;

- Euro 103 936 al fondo trattamento [avoro subordinato.
La natura degli investimenti in attivita immaterial effettuati durante l'esercizio & la seguente

- Euro 937 per software, X

- Euro 38 845 per spese di swiluppo su progetti specifici da ammortizzare.
I costi di sviluppo per progetti spectfict si riferiscono all'insieme di attivita propedeutiche e preparatorie
relative a servizi da attivare ;

In particolare Il costo dei progetti con valenza pluriennale emersi durante gl esercizi precedenti, stanno

diminuendo per via di quote di ammortamento costante.
Evoluzione prevedibile della gestione

Il 2024 s1 & aperto con un andamento degli incassi e del fatturato migliore nispetto all’anno precedente |l
sentiment di mercato e visto in miglioramento, anche alla luce delle attese riduziont dei tassi da parte delle

Banche Centrali

Per quanto nguarda gh acquisti 1n conto proprio, proseguono i canali con selezionati cedenti di primario
standing nazionale, sempre In un‘ottica di potenziall acquisti “opportunustici” Gli incassi der portafogli

esistenti sono visti In miglioramento anche nel corso della restante parte dell’anno

Dal punto di vista del servicing, stiamo sviluppande la collaborazione con gh attuali clienti, tin un’ottica di

aumento delle attivita gestite e del relativo fatturato

Situazione della societa ed andamento della gestione
Nel corso del suo sedicesimo esercizio, AT NPL'S SPA ha continuato a porre in essere le macro attivita

previste statutariamente ed n particolare ha curato t seguenti settori di business.

- Attwita di recupero creditt di proprieta; |

- Attivita di gestione per conto Terzi,

Attivita di ricerca e sviluppo !
La Societa ha miziato nel 2019 ed ha continuato nel corso del 2020, 2021, 2022 e 2023 ad implementare un

sistema di Intelligenza Artificiale per 'automatizzazione dei flussi delle attivita di call center e back office



Numero e valore nominale delle azioni proprie e delle azioni o quote di societa controllanti

possedute dalla Societa

La Societa non possiede azioni proprie, né azioni o quote di societa controllanti, né ne ha acquistate o alienate
nel corso dell’'esercizio Si evidenzia che AT NPL'S SpA ha possiede una partecipazione pari al 47% nella start-
up innovatwva BorsaFattura Srl, e nel dicembre 2023 ha provveduto ad un aumento di capitale pro-quota

attraverso la conversione di un prestito soci per Euro 253 800

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e imprese sottoposte al controllo di
queste ultime nonché rapporti verso e imprese sottoposte ad influenza notevole
La societa AT NPL'S SpA ha intrattenuto, nel corso del 2023, rapportt con le seguenti societa
1 Advancing Trade SpA (controllante al 100%) fornisce ad AT NPL's servizi di varia natura alle
societa controllate, come servizi amministrativi, informatici e generali, postalizzazione.
2 ATEC srl {consociata): fornisce ad AT NPL’s servizi di call center

3 Societe Mendionale de Contentieux S.A.

Progetto di destinazione degli utili d’esercizio
Chiediamo all’Azionista di approvare il progetto di bilancio che Le sottoponiamo, chiuso al 31 dicembre 2023
e che presenta, come Indicato in apertura della relazione, un utile netto pari a euro Euro 9 554 che si propone
di destinare come segue

- Euro 477,70 a rniserva legale

- Euro 9076,30 a riserva straordinarna.
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Indicatori fondamentali dell’operativita della Societa

Al fine di meglio comprendere ['andamento gestionale, s1 fornisce un’analisi di dettaglio delle principalt macro
P P

voci di Conto Economico con evidenza delle variazioni intervenute rnispetto al 2022

MARGINE DI INTERESSE

Va sottolineato che si & provveduto ad inserire nella specifica voce interessi attivi una parte delle riprese di
valore derivanti dal modello del costo ammortizzato che negh anni precedenti veniva invece ricompresa nella
medesima voce delle rettifiche/riprese di valore, tale valore quest’anno risulta essere pari a Euro 347.251,

inoltre sono presenti interessi attivi C/C per Euro 88

Interessi attivi e proventi assimilati 347 251 378 407 -8,23%
Interessi passivi e oneri assimilat - 339565 - 164333 107%
MARGINE DI INTERESSE i 7.687 241 075"

COMMISSIONI NETTE

Le commussioni attive includono principalmente 1 nicavi provenient: dalle commisstoni relative ai portafogl
gestiti in servicing e le sopravvenienze derivant: dar portafogh in capo alla Societa, le commissioni passive
sono rappresentate dalle competenze spettanti ai recuperatort domiciliars.

Per quanto riguarda 1 Ricavi si riscontra, a differenza dello scorso anno, una riduzione dell'incidenza del
fatturato derivante da attivitd di servicing che diminuisce di circa il 50% rispetto al 2022 passando da 685 328
a 339.140 con un calo in valore assoluto di Euro 346 140

Gl incassi sui portafogli di proprieta risultano dimmuiti del 8,26% passando da Euro 2.144.274 nel 2022 a
Euro 1 967 256 nel 2023 con un calo in valore assoluto di Euro 177 018

Le commissioni derivantt da portafogli Quartz risultano diminurte rispetto al 2022 Difatty, st riscontra un calo
del 25,94% passando da Euro 1 062.728 nel 2022 a Euro 787 105 nel 2023 con una riduzione in valore
assoluto di Euro 275 623.

In totale le commussiont attive risultano in diminuzione del 21,24% rispetto al 2022, passando da Euro

3 892.330 a Euro 3 065 620 |

Contestualmente alla diminuzione delle commissioni attive, le commissiont passive composte principalmente
dalle competenze della rete esattiva, sono diminuite nspetto al 2022 del 22,04% (- Euro 41.695 in valore
assoluto) evidenziando nettamente un cambio di strategia verso un recupero da Call Center e grazie al canale

legale



L'effetto della diminuzione delle commisstoni attive e la contestuale nduzione delle commissioni passive, ha

determinato un calo delle commissioni nette, che sono passate da Euro 3.703 182 dell’'anno precedente ad

Euro 2.918.167 di quest’anno (-21,20%)

Strategicamente la societa ha aumentato i ricavi continuato con una politica mirata di contenimento costante

deit costiin continuita con 'esercizio precedente.

commission attive 3 065 620 3.892 330
di cui )

semnicing 339 140 685 328
proprieta 1939375 2144 274
Quartz ] 787 105 1062728
commission passive ’ - 147453 [ - 189 148
di e

esatton - 113439 3 - 159749
COMMISSIONI NETTE 2918 167 3703 182

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE

Il margine di intermediazione, risultante dalla somma tra le commussioni nette e gh

quest’anno in aumento rispetto al valore al 2022

interess: netty, risulta

La voce accoglie la componente reddituale derivante dalle attivita finanziarie riconducibili ad attivita di

servicing per la gestione di crediti di due specifici progetti/portafogli che nell’esercizio in corso hanno

raggiunto un livello di avanzamento di lavorazione da parte della Societa che ha permesso la formalizzazione

di un accordo (stragiudiziale o legale) e che ha reso, a fronte di costi di lavorazione gia totalmente sostenuti,

maturate le commisstoni; la determinazione del fair value di rilevazione in bilancio derwa da un processo di

stima, nel quale sono anche applicati critent di attualizzazione dei flussi di cassa (per tener conto di un

effettivo orizzonte temporale di incasso mediamente compreso tra 3 e 5 anm) e considerati tassi di

decadenza, determinatt su base media e storica, in funzione della tipologia di accordo sottostante e di fase

di vita in cur le posizioru si1 trovano Nello specifico nel 2023 il valore & aumentato a seguito della firma del

contratto con il cliente B2 Kapital Investment Srl, per un GBV in gestione pari ad oltre Euro 400milions

Il margine d1 intermediazione risulta in aumento rispetto allo scorso anno (+4,66%).
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RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA

[l nisultato netto della gestione finanziaria & dato dalla differenza tra Il margine d interesse e |a voce 130 del
Conto economico “rettifiche e niprese di valore nette”

Per quanto riguarda le svalutazion: e rivalutazion det portafogli di proprieta derivano dal modello del costo
ammortizzato che in base all'incassato attuale e futuro attualizzato ad un tasso di sconto identificato si
ottiene il valore attuale del portafoglio che pud essere superiore generando una rettifica positiva o inferiore
generando una rettifica negativa, nello specifico I'effetto negativo quest’anno & parr a -1.514 677 e quello

positivo & pari a 743 022

Rettlfl‘che/nprese di valore nette per nschio sl Ve B v
di credito

a) Attivita finanziarie valutate al costo i gy EeE e WG 781
ammortizzato

di cu

svalutazione crediti - 1514677 |- 1917 856
perdite su crediti . 743 022 1677 106

COSTI OPERATIVI

Il nsultato della gestione operativa niflette principalmente la componente attribuibile alle voci 160 180 190 e
200 del Conto Economico

La voce Spese amministrative sono in calo del 10,95% rispetto allo scorso anno In particolare, si passa da
Euro 2.929 130 del 2022 a Euro 2 608 404 del 2023 con una nduzione in valore assolute di Euro 320.726. In
particolare circa 1|1 14% del calo & dovuto ad un decremento delle spese amministrative, quali il call center
La voce Spese per 1l personale & invece diminuita del 3,02% passando da Euro 847.397 nel 2022 a Euro

821 768 nel 2023

Nella tabella di seguito riportata si elencano le principali voc! di costo diretto con la relativa varniazione

rispetto allo scorso, oltre ai cost: verso il gruppo e a1 costi indiretti



b} altre spese amministrative - 1.726.635 | - 2 081 733
di cui costi diretti o= 738.356 { - 1169 275
postali e valon bollati - 14 343 § - 75671
scansione immagini - 5498 § - 11081
gestione recupero legale L ) 191309 {- 344760
postalizzazione - 99 055 | - 69 558
spese procedimentt legal: . 104 760 } - 120 980
acquisto informazion: - 47668 |- 95 860
call center - 275723 |- 451366
dicw verso il gruppo T 500.890 { - 532618
di cur cost indiretts - 487.389 | - 379 B40

Risultano in aumento 1 costi naddebitati dal Gruppo (Advancing Trade Spa e WCMG S.A.), in calo 1 call center

e 1l costo legale per maggiore attivita dt precetti e decret..

Le altre voc presenti nella sezione Costi Operativi nniguardano le quote ammortamenti delle attivitd materiali
e immaterial, gh altri proventi e onent di gestione che sono composti principalmente da sopravvenienze

attive e passive non legate alla gestione dei portafogh

Spese amministrative - 2608404 | - 2929 130
a) spese peril personale - 821768 |- 847397
b} altre spese amministrative - .1786 635 | - 2081733
r::::::i::;::':e'/nprese di valore nette su attivita i 17438 | - 23 091
:nemtt;ftl:::{:ﬁprese di valore nette su attivita ) £8532 | - 89 954
Altri proventi e onen di gestione j‘_ 35 260 14 080
COSTI OPERATIVI ) -2 659113 -3027.095




SITUAZIONE PATRIMONIALE E PRINCIPALI INDICI Di BILANCIO

ATTIVITA’ E PASSIVITA’ FINANZIARIE
Con nferimento alla situazione patrimoniale st segnala la contestuale riduzione di attivita e passwita riferibili
al portafoglio oggetto di cessione nel corso dell'esercizio ed in corrispondenza del quale nisultava iscritta

relativo indebitamento. .

Va poi sottoltneata la diminuzione der crediti verso clients

Nelle attivita Finanziarie al fair value risultano iscritte le attivita derivantr dalle commissioni legate a1 progett
di cui st & parlato nel paragrafo del conto economiceo (1 883 276 euro), In decremento rispetto alla situazione

alla chiusura dell’esercizio precedente

Nel 2023 la Societd ha ricevuto nuowvi finanziamenti da parte di Banco di Sardegna per Euro 477 000, Intesa
Sanpaolo per Eurc 500.000, da parte di MPS per Euro 500 000 e da parte di BPER per Euro 1.000 000
I nuovi finanziamenti sono stati utthizzati per I'acquisto di nuovi portafogli e per il finanziamento dello start-

up degl stessi.

ATTIVITA" MATERIALI E IMMATERIALI
Per quanto riguarda le attivitd materiall e immateriali, s1 registra nel 2023 una riduzione delle attivita

materiall e un aumento di quelle immaterialt.

ALTRE ATTIVITA’ E PASSIVITA’

In queste voc si sottolinea nell’attivo una nduzione dovuta principalmente ad una riduzione delle voc
“formitori c/anticipl” e “crediti v/soci per finanziament”.

Nel passivo, invece, 51 sottolinea un aumento dovuto principalmente all'aumento dell’'importo delle fatture
da ricevere

Riportiamo di seguito i principal indiai di bilancio; st specifica che gh indici sotto riportati sono calcolati con

I'utile ante imposte rispetto agh anni precedent: dove 1 calcoll sono stati effettuatt con ['utile netto-



Principalt Indicatori E:bnomico—lfin‘anziani q
Peso delle Attivitd Materiali e Immateriali 0,75% 0,86%
Peso del Capitale Propno 36,45% 38,44%
Indice di Disponibilita 219,01% 188,73%
Indice di Ligundita 129,85% 160,71%
ROE 0,11%] 0,20%
ROI 15,78% | 0,48%
ROS 11,28%] 2,23%
Leva finanziaria 2,74. 2,05

Come si pud osservare, il peso delle immobilizzazioni risulta diminuito nspetto allo scorso anno causa di una
diminuzione delle immobilizzazioni immateriali contestualmente ad un aumento dell’attivo, 1l peso del
capitale proprio risulta in dimmuzione a causa dell’aumento del passivo rispetto alla stabilita del capitale;
discorso inverse per I'indice di disporubilita che risulta in aumento poiché & cambiata la composizione delle
passivita, maggior: a lungo termine e inferior a breve termine

Anche l'indice di liqguidita nisulta in diminuzione a causa di una maggiore inctdenza dell’aumento delle
passivita rispetto all'aumento delle hquidita correnti

Ii Return On Equity (ROE) risulta in calo per via della nduzione dell’'utile, anche 1l Return on Investment (RO1)
nisulta in diminuzione a causa del duplice effetto della riduzione dell’utile e dell'aumento del totale attivo
Analogamente, anche 1l ROS (Return On Sales) risulta in calo per via dell’aumento delle commissiont nette e
della nduzione dell’utile

La leva finanziaria nisulta mnvece in aumento rispetto allo scorso anno causa investimenti effettuati nel corso

del 2023.

Al fini di una mighore chiarezza espositiva, si riporta la composizione della posizione finanziaria netta,
secondo lo schema previsto dalla Raccomandazione Consob del luglio 2006, allo scopo di fornire
un’informativa di dettaglio delle sue component

Nella voce Crediti Finanziari correnti sono compresi t crediti vantati nei confronti di societa finanziarie,
mentre net debiti bancari correnti sono riclassificate le esposiziont nei confronti degli istituti bancari a breve
termine

Nella voce Debiti bancart non correnti sono comprese le esposiziont bancarie a medio/lungo termine



pef e 3 o< Poszione finanzana netta 31.12.2023 31.12.2022

& p &

A ' cassa 283592 361 282
i 3 Y i

B : altre disponibilita liquide

(s ! titol detenuti perla negozianone

D liquidita{A +B+C) 283 592 361 382

E crediti finanzari correnti

F idebitl bancari corrents - 407001 - 6519338

. - g ]
G { parte corrente dell'\ndebitamenta nan corrente '
- b -

H altr debiti finanziar correnti

| , iIndebitamento finanziario corrente {F +G +H) - 407001 - 619338

J .Il)r;debitamento finanuario corrente netto (I+E+ R 123400 - 257956
1

K :dEbltl bancarinon correntt - 3831910 - 2502592

L ' obbltgazioni emesse

M :altn debiti finanziar non correnti - 2780736 - 3323210

N indebitamento finanaiario non corrente (K+L + R 6612 646 - 5 825 802

M)
o} indebitamento finanuario netto (| +N) - 6736055 - 6083758

Come s1 pud notare la posizione di indebitamento dell’azienda risulta essere pelgglorata in seguito ai
finanziamenti richiesti nel corso del 2023. '

Nella voce M) sono inclusi 230.300 di finanziamento verso soci

Informazioni su ambiente e personale

La Societa svolge la propna attivita nel pieno rnispetto delle disposizioni in materia di ambiente e digiene sul
posto di lavoro Vista la natura dell’attivita svolta dalla Societa, non esiste un particolare impatto ambientale,

né reale né probabile. Al fine di migliorare ulteriormente Il rispetto dell’ambiente m ambito lavorativo, la

Societa sta perseguendo una politica “no-paper”, che implica la riduzione dell’utihzzo interno dt carta

Esposizione ai rischi operativo, di mercato, di credito, di liquiditd e di variazione dei flussi finanziari

In mento all’'esposizione della societa ai nischiin oggetto, Le precisiamo quanto segue:

A) Rischio operativo

Per rischio operativo s’intende il rischio di subire perdite finanziarie a causa di inadeguati processi interni, di
errori umani, di carenze dei sistemi tecnologici oppure causats da eventi esterni

Nel processo di presidio e gestione det rischi operativi sono state valorizzate e diversificate quelle strutture

; w g o 5
organizzative che hanno un ruolo decisivo all'interno della societa, rattualmente accentrate sulla societa

controllante:

- Amministrazione- che definisce, formalizza e proceduralizza le attivita in modo da massimizzare

I'efficienza aziendale complessiva e garantire un alto ed adeguato livello di controllo;



- L'Information Tecnology' la cut mission & di garantire un costante ed adeguato hvello di servizio e di
sicurezza per quanto riguarda le infrastrutture di rete, gli apparati hardware, | software, 1 ststemi di
protezione ed autorizzazione; le procedure obbligatone di disaster recovery.

Al fine dt gestire t rischi operativi sono statl aggiornati e redattt nuovi regolamenti dei processi e
procedimenti operativi aziendalr. Inoltre e stato istituito un primo sistema di hmiti operativt per ciascuna
funzione, in modo tale da gestire in maniera maggiormente efficiente 1 Profit & Loss di ciascuna funzione. |l
sistema sara oggetto di futuro adeguamento alla realta aziendale anche attraverso la regolamentazione del
processo strategico. A livello organizzativo I'azienda é stata opportunamente strutturata in funzion attraverso
apposite modifiche dell'assetto organizzativo e sono state assegnate le responsabilita per ctascuna funzione e
processo; in merito si sottolinea che sono stati attivati nuovi contratti di esternalizzazione di funzioni operative

importanti con alcune societa del gruppo

La Societa adotta il metodo base (B | A - Basic Indicator Approach) al fine di valutare suddetto rischio

B) Rischio di mercato

L'aumento der prezzi sul mercato dovuto all’avvento dei fondi d’investimento internazionalt non ha, per 1l
momento, preoccupato e riguardato la societda AT NPL'S SPA, sul versante delle attivita di special servicing. 1|
motivo & legato al fatto che il settore & notoriamente anticongiunturale

Va pero segnalato che la societa valuta che, se da un lato aumenteranno le possibilita di acquisti di portafogh
in sofferenza, dato il crescente livello medio d"insolvenza, dall’altro 1l nschio oggettivoe d'impoverimento de!
Paese potrebbe rifletterst in un aumento delle difficolta di incasso sul debitore ed il conseguente aumento
delle dilazioni di pagamento.

Eventuali variazioni dei tassi di interesse o di cambio sortirebbero effetti minimi sul Conto Economico e sul
Patrimonio Netto, in quanto 'aumento dei tassi potrebbe solamente nifiettersi sugli onen finanziari relativs
all’esposizione bancaria a breve

La societa non effettua acquisti su1 mercati esteri.

La Societa, con riferimento a tale famiglia di rischio, non risulta pertanto essere esposta alle variazion det

tassi di mercato in quanto non possiede un portafogho di negoziazione.

C) Rischio di credito

La particolare attivita svolta da AT NPL’S SPA, che opera nello specifico settore dei crediti di difficile esigibilita
{acquistati ad un valore inferiore al nominale), comporta che 1l profilo di “rischio di credito” s'identifichi quast
esclusivamente In relazione:

- alla percentuale di rendimento {incasso) dei crediti nispetto al loro valore nominale;

- ai tempi di incasso
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La massima esposizione al rischio di credito @ commisurabile al valore contabile dei crediti iscritt in bilancio,
non esistendo ulteriori profili di nischio di credito legati, ad esempio, zlla concessione di garanzie finanziarie
o all’assunzione di impegni diversi da quell legati all’acquisto dei crediti
Al fine di assicurare un sempre piu efficiente controllo delle operazioni poste in essere, orientato
all’erogazione diservizi ad alto valore aggiunto verso una clientela di elevato standing, la societa ha effettuato
importanti investiment! net sistemi informativi gestionali implementando 1l calcolo delle provwigion
automatico che ha permesso di ottimizzare 1 costi internr, can adozione di soluztoni e procedure idonee a
gestire questa particolare area di business.
Le attivita della societd non evidenziano problematiche attinent: al nischio di credito in quanto nel bilancio di
esercizio sono esposti esclusivamente rapporti ne confronti d:

- Advancing Trade 5pA, per quanto riguarda 1 credit verso client,

- Istitut: di Credito, la cui solvenza non presenta per definizione alcun rischig,

- Enti Finanzian e Chenti, i quali sono stati esaminati e sottoposti ad llm’accurata valutazione, in

consideraznione deil’effettiva possibilita di recupero

Con riferimento ai nschi di credito degli struments finanziart non s1 & reso necessario richiedere garanzie di
sorta per le posizioni che configurano un rischio {es assegni bancari e titoli), in funzione dell’attenta politica
di selezione condotta dall’azienda nell’accettare tali forme di pagamento.
Con riferimento ai crediti non performing acquistaty, il rischio di credito deriva dalla combinazione tra la
probabilita che la controparte sia iImpossibilitata a ripagare 1l debito {Risk of Default) e la severita della perdita
imputabile in bilancio in caso di default della controparte (Risk of Recovery).
La gestione e la mrtigazione del nischio di credito con riferimento at portafogli-di crediti non performing gestitt
& attuata attraverso le procedure aziendali di valutazione e recupero che costituiscono attivita principale
della Societa Nello specifico t processi di due diligence, business planning, phone collection, street collection
e gestione legale sono strutturatt in modo tale da consentire alla Societa di effettuare acquisti di crediti
essendo a conoscenza del rnischio di perdita proveniente dal protrarsi delle inadempienze dei debitorn
acqusiti, nonché di procedere al recupero delle predette esposizioni secondo le modalita maggiormente
efficaci ed efficienti.
At fini della valutazione di tale rischio la Societa ha adottato la metodologia standardizzata

D) Rischio di cambio 1
La societa non presenta particolari problemi legati al mercato che possano ricondursi al tasso di interesse o
al tasso di cambio, in quanto nelle operazioni che st svolgono con:l'estero, & utilizzata la moneta unica
dell’Euro

Inaltre non viene uttlizzato nessun tasso di interesse nella gestione ordinana al di fuori di quelll adottat dal

sistema bancano nazionale per le proprie transazioni.
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Obiettivi e politiche di gestione del rischio finanziario

Gli obiettivi e le politiche della societa in matenia di gestione del {limitato) rischio finanziario sono indicate
nel seguente prospetto

Le precisiamo che, ai fim dell'informativa che segue, non sono stati consideratt 1 crediti e 1 debiti di natura

commerciale, [a totalita del quali ha scadenza contrattuale non superiore a1 18 mes!

Strumenti Finanziari Politiche di Gestione del Rischio

Depositt bancari e postali Non sussistono rischi

Il rischio & gestito attraverso un'attenta politica di selezione dei creditor cul viene concessa la

1
Assegni e titol possibilita di pagare a mezzo assegno/titolo

Denaro e valor di cassa Non sussistono rischa

Altri debiti Non sussistono rischi

Analisi dei fattori che influenzano la redditivita

Nel corso del 2023 la societa AT NPL'S SPA ha mantenuto il proprio modello gestionale, concentrandosi
principalmente sull’acquisto di portafogli di proprieta e sull’acquisizione di nuovi contratti di servicing

In sintest abbiamo estrapolato serie storiche pit puntuali per far fronte ai grosst progetti di cessione in corso
sul mercato.

Nello specifico, il modello & stato riassettato per garantire non solo continuita del business ma anche la
propna redditivita

| target operatwi finalizzati a mantenere/incrementare tale redditivita sono successivamente descritty,
suddwvidendo 'approccio per linee di busmess.

Nello specifico @ stato riorganizzato lo staff interno per procedere ad effettuare pit controlli approfonditi E
stata istitwita una task force ad hoc finalizzata ad una valutazione analitica di postzioni da destinare a futura
attivita legale o ad essa collegata (cessione del quinto in particolare) non essendo per determinate posiziont

pil conveniente la via stragiudiziale
D1 seguito un rniepilogo der volumi rilevant: all’attivita di AT NPL's SpA

- Asset mn servicing — ¢/terzi presso AT NPL'S SpA. tali asset ammontano a arca Euro 747 milioni cu

corrispondono circa 66 000 pratiche,

- Nuovr acqusstr: la societa ha effettuato nell’anno 2023 acquisti per un totale di GBV di Euro 14 min

14



Privacy informatica

Con rifenmento alla tematica in rubrica, si1 rappresenta che la societd ha intrapreso un processo di
adeguamento disposizioni vigent: in materia di protezione dei dati personal;, che ha impattato in maniera
trasversale su tutte le funzioni aziendall S1 & provveduto ad adeguare la documentazione aziendale (t.e.
nomine, informative, clausole privacy all’interno di contratt: di servizi, ecc.) ed a implementare misure nuove
al fine di garantire un sempre pitr elevato livello di sicurezza contro 1 nschi derivantt dalla tipologia di
trattamento dei dati svolto dalla societa Taliinterventi si sono sostanziati, da un lato nel rafforzamento delle
misure di sicurezza cd fisiche (ad esempic mediante a’cquisto di nuovi armadi a serratura, mediante
I'adozione di policy aziendali sempre pilt stringenti € mediante la predisposizione di appositi spazi separati
per l'archiviazione), dall’altro lato nell’adozione di misure informatiche tese a salvaguardare I'infrastruttura
informatica dai sempre pit frequenti attacchi hacker La societa ha inoltre acquistato un programma di "Data
Loss Prevention" {DLP} mediante estensione der modult predispostt dall'attuale prowvider del software
antivirus Sophos Il DLP é 1doneo ad indentificare e, nel contempo, gestire eventual situazioni di data breach
o, comunque, di perdita di datt Nel corso del secondo semestre 2020, la societa ha conseguito la
certificazione 1SO 27001 che racchiude le best practice relative alla gestione della sicurezza delle

informazioni Da ultimo st specifica che sono state erogate sessiont formative in materia privacy.

Sedi secondarie

L'impresa ha le seguenti Unita Locah

- Unita Locale n LT/1, Via Carrara 12/A, frazione Tor Tre Ponti Consorzio Industriale Roma/LT

Bergamo, 28 Marzo 2024
Per il Consiglio[di Amministrazione

Il jeghle Rappresentante
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PROSPETTI CONTABILI

Situazione Patrimoniale Finanziaria Attivo

Ref - Nﬁ“&*— i\ ‘4‘ BN ‘5’3“1{ oo, 3’ * ~: k ~ ‘3112 2655?”‘ o f%’” 1 ;z.zozz
L L T T DI 2 PR = Bl ppln NS
10 Cassa e Disponibilitd Liguide 283 592 361.382
20 Attwvitd finanziarie al fair value con impatto economice 1883 276 1302 441
= c) altre att fin obbligatoriamente valutate al fairv 1883 276 1302441
40 Attivita Finanziane valutate al costo ammortizzato 14 236 638 13.831.860
¢} Crediti verse Clientela 14 236 638 13 831 860
70 Partecipazioni 258.500 4700
80 Attivitd Material 26 966 40.165
90 Attivita Immateriali 39.782 107.314
100 Attivitd Fiscal 69.218 102.118
a) Corrent 54 791 63 986
b) Anticipate 14 427 38133
120 Altre Attivita 1.381.466 1488.781

[ CEEA T, A SR T A T
Fras oA anvo; yis9lise

Situazione Patrimoniale Finanziaria Passivo

T

e E G R R L ee31122008, 0y 3102205 0
10 Passivitd Finanziarie valutate al costo ammortizzato 7.117.652 6 569 974
a) Debiti g 7 117 652 6 569 974
60 Passivitd Fiscal - -
a) Passivita Correnti - -
80 Altre Passivita 2520 909 2 158 886
90 Trattamento di Fine rapporto del personale 103.936 102,997
110 Capitale 6.627.000 6.627 000
150 Riserve 1.770.650 1.753.759
160 Riserve da valutazione 29.737 9.254
170 Utile Perdita di Esercizio 9.554 16 890
Y iiToTalE ) E/PATRIMONIONETTO S w "4, © . 18179438 ' "#81, 117.238.760
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Prospetto di Conto Economico AT NPLS

g;wasfi‘

Ref. }U?ia ; (lmponsggespregl in Eurol R 3 5 g Lig,- 4\:}; ig;% i By ‘“,K‘B‘l‘l? %9;2;3:‘%:;/: " 31122022 |

10 Intaressi Attivi e proventi assimilati 347 251 378 407

20 Interessi Passivi e oner assimilati 3 339565 - 164 333

" 30, .MARGINE DI INTERESSE - - - A 5, ¢y =T 7687 214.075
40 Commission: attive e 3 065 620 3 892 330

50 Commission! passive "f - 147 453 - 189 148
“f’”"*sow i) COMMISSIONINETTER: 3 [l o 12, ARG yh NP ugded o AT R 2918167 3703482

100 Utrle/perd:ta da cessione o r:acqutsto di - -
a) Attiwita finanziane valutate al costo ammortizzato_ - -

110 Risultato economico delle altre att e pass fin Valutate al fairvalue con impa 580836 - 566.819

b} altre attivita finanziane obbllgatonamente valutate al fairvalue 580.836 - 566 819

PR 12 Y MARGINE DI INTERMEDIAZIONEAZ TR %, o * 1 dh s %5;%‘“‘ By LIS Soe.680 | ¢ 3350437
130 Rettifiche/riprese di valore pernschio di credito - 771655 - 240 751

a) Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - 771655 - 240 751

7 11807 7 #4IRISULTATO NETTO DELLA'GESTIONE FINANZIARIA™ + - 1~ 1o **r, ™, © > "7 Lg'¥9735038 ¢ 3.109.687
160 Spese amministrative - 2548404 - 2929130

a)Spese pertl personale - 821768 - 847 397

b) altre spese amministrative - 1726635 - 2081733

180 Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd matenah - 17 438 - 22091

190 Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immatenali - 68532 - 89954

200 Altn provent! e onen di gestione 35 260 14 080

210 COSTI OPERATIVI - 2599113 - 3027095

£ %@%260%:;‘}‘. ‘@UTILE/PERDITA DELL'xA'I""I:n?Ifra CORRENTE ALﬁLORDO DELI.E IMP”OWSLE&?«?{?;? f‘“‘"’ i f:’ “ "°‘i:av ,,1@&13%‘5’52111“‘*‘) m : . 85?592
270 Imposte sul Reddito - 126 367 - 65 702

s "zms‘gk,b%~ME;.*UT|LE§3€&%ITN§E:’.Lﬁ\ﬁ“i\'iﬁa%’cénnéﬁfE‘ﬂLn’iﬂEﬁ%@ﬁ’&éméggmw v «g:ﬂ g 5543_&”4 4 ;16890 1
gfsg;gﬂgp ;i UTILE fPERDITA D'ESERCIZIO ot .1 % ¥ b - SOSSRIRETS ‘f’%«t‘-‘* X ,‘Sw‘m 4 wg%g 854", ' -16.890 |
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RENDICONTO FINANZIARIO

Rendiconto finanzlario AT NPL'S

ATTIVITA' "OPERATIVATGNY 000 e, S I iR T s) 12 2003 Al 3 12,2020
' § RS T R U o5 523 &l o 128 935°

-interessi attivi incassat 347 251 378 407
-interessi passivi pagati - . 339 565 : A 164 333.
-dividendi e proventt simili

-comrnl-ssmnl net;e. ) 2918 1567 3703 182
-spese peril personale - 821768 - B47 397-
-altri costt - 2498291 - 2322484
-altr ncaw 616096 - 552 739
-imposte e tasse - 126 367 - 65 702‘
-costi/ncaw relativ .ai.grum;l ;ii.attl\-'ith inwia d dismissione e Ia.n.eno dell effetto f‘sca!e ’ ) ]
LIQUIDITA' GENERATA/ASSORBITA DALLE ATTIVITA' FINANZIARIE - 1099200 - 2355 369

-attimtd finannane detenute perla negoziazione

-attiwvitd finanziane valutate al falrvalue
-altre attivitd finanziane valutate obbligatenamente al fairvalue - 580 836 856 410
-attiwita finanziane valutate al fairvalue con Impatto sulla redditivith complessiva

-attivitd finanziane valutate al costo ammaortizzato - 663 278 - 2578473

-altre attivitd 144914 - 633 306
LIQUIDITA’ GENERATA/ASSORBITA DALLE PASSIVITA’ FINANZIARIE 931 124 2079713 |
-passivta finanziane valutate al costo ammeortizzato 547 678 2313093

- passivitd ﬁnanz;arje di negfnazlor!e i o
-passiitd finanziane valutate al fairvalue

-altre passivitd 383 446 - 233379
UDIDITATNETTA GENERATA/ASSORBIT A DAL ATTIVITA, OPERATWA%ﬁ’“Tft : :

TTIVITAYDLINVESTIMENTO % St « /AN

1 LIQUIDITA’ GENERATA DA

-vendite di partecipaziont

-divdendi incassati su partecipazion

-vendite di attivita matenali
-ven.dite di attinta |mmatel;all
-vendite di rami &'az;enda ]
2 LQUIDITA’ ASSORBITA DA - 51239 - 89 551

-acquistt di partecipazioni - -
-acquisti di atthata matenali - 4239 - 32 970_
-acquistl di atthvta immatenah - 1000 - 56 581

-acquisti di rami d’azienda
R

LGUIDTTAT NETTA G ENERAT A/ASSORBITA | DALL‘AT'I'IVITA‘ DI INVESTHAENTO
CATTIVITA, DI PROWISTA e T PR

-emissione/facquisti di azioni proprie
-emissione/acquisto di strumenti di capitale
-distmnbuzione dividendi e altre finalitd

LIGUIBITAYNETTA 6! GﬁNERATA/AssonanAm'AnlvrrA' Bl PROWISTAWW wﬁzﬁﬁm" bt

LIQUIDITATNETTA GENERATA/ASSORBITA DALLESERCIZIONY S Wi (T H77 Wﬁs“ﬁ”i%

RICONGIIRZIONE Y v Cip i 2 . ]
Cassa e disponibilith liquide all'inizig dell'esercizio 361 382 597 653
Liquidlté totale netta generata/assorblta dall'eserazio 77792 - 236271

Cassa s dlsilllth liquide alla Chiustira dell esercizlﬁ'?ééhw e »»W’"fi”wfﬂ"‘%‘;%?gw Al *'?FQFZBS 592 2
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

PROSPETTC DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMOMIO NETTO 2023

Ma'iu ; e ?; iﬁ U AlloCAzions Tisuliato Eserdio, *é w« ﬂ‘i‘ %\'ﬂ%*%ﬁ"‘ad“lml dell':“?é%ﬁl;ﬁ;\;ﬁﬁ bi‘i’?’:ﬂ:— ' Wﬁ'éﬁﬁ
Esxst"enz‘éE a1~|h‘g o ﬁ% ’%’\ﬁi,"{e;‘;ﬁ;f MW‘""’”‘“‘?"” «;«W g wor " Bt Gfarsatont sul patrionionetto i1/ 3 ed‘"'ma%
sald, F3 b, R C) = Thyar i *wmplesslua SN nettoal ﬁ,&
1501’01 2023 ﬁ“ S di Emlsslone N:quls\‘.o Distribuzions Var 9 a}*«q 1 ¥
: i D B by o fr -t ;wa b y #
% W gapertu:ra L v ~.-‘*‘w‘1 "; ; alsenl % 4 I:::‘:;;;L“ - .nuw‘ei 5 _a}!aﬁi_?! 'sua:::ﬂmr!a s:rumem.i 'Q’Almqvai' .‘d?" :aser:lzlo * 3“‘12‘ 1(?_23
oA A, '5« i i ;- ¢ azlonl? “proprie’] dividend: dicaplm[e S LV i
Capitale 6 627 000 6627 000 = 3 6627 000
Sovrappreizo
emissleni
Riserve '
a)di utili 1753759 1753759 16 890 . " " 1770649
b) altre - -
A 4 4 T .. E - + kS -
I1serve da .
9254 9254 20484 29737
valutazione
+ 4 ¥ - - J
Strumentl di '
capitale .
Azioni proprie 5 % .
PRI S sk, SiaE 3 S s bk . .. e .. ]
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i (it 16 890 - 16890 9554
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2023

1. PREMESSA

Signori azionist,

la presente nota integrativa & suddiwvisa nelle seguenti parti
PARTE A — POLITICHE CONTABILI

PARTE B — INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

PARTE C — INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

PARTE D — ALTRE INFORMAZIONI

PARTE A — POLITICHE CONTABILI

A.1) Parte Generale

ATNPL'SS p.A (diseguito anche “la Societa”) opera nel settore della gestione e dell’acquisto dei crediti non performing
ed é attiva in Italia. La Societa ha forma giuridica di societa per azioni ed é registrata presso il registro delle imprese di
Bergamo con sede legale in Alzano Lombardo via Daniele Pesenti, 16. L'entitad controllante st identifica in Advancing
Trade S p A con sede legale in Alzano Lombardo via Daniele Pesenty, 16

La societa risulta iscritta presso 'Elenco Generale ex art 106 TUB n. i1scrizione 41547.

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

Il bilancio di AT Npl's SpA & redatto in conformita a1 Principt Contabili [AS/IFRS, emanati dall'International Accounting
Standard Board (IASB), e alle relative interpretaziont emanate dall'lFRS Interpretations Committee, omologate dalla
Commisstone Europea ed in vigore al 31 Dicembre 2023 in applicazione del Decreto Legislativo 38/2005 e

conformemente al Regolamento Comunitario 1606/2002 Non sono state effettuate deroghe all’appiicazione dei

[N

Principt Contabili IAS/ IFRS
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Sezione 2 - Principi generali di redazione

Il bilancio al 31 dicembre 2023 & stato predisposto sulla base degli schemi contabili previsti dal Provvedimento della
Banca d'ltalia del 30 novembre 2018 - "Il bilancio degli intermedian IFRS diversi daglt intermedian bancari" e
dell’'ultimo aggiornamento del provvedimento avvenuto il 17 novembre 2023

Il presente bilancio & costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita
complessiva, dal prospetto delle variazion del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario redatto con il metodo
indiretto e dalla nota integrativa

Il Bilancio € inoltre corredato dalla Relazione degli Amministratori sull’'andamento della gestione

If Bilancio di AT NPL’s SpA é stato redatto nella prospettiva della continuita aziendale con I'intento di presentare la
veritiera e corretta situazione patrimomale e finanziaria, nonché il risultato economico ed 1 flussi finanzian al 31
dicembre 2023 nel rispetto del principio della competenza economica e della coerente presentaztone e classificazione
delle voci di bilancio

Sebbene in presenza di uno scenario economico ancora mcerto nelle prospettive future, la valutazione congiunta della
posizione finanziana, patnimoniale e reddituale, attuale e storica della Societa, delle linee evolutive, del modello di
business del gruppo e dei nschi cui I'attivita & esposta come riportati in relazione sulla gestione, induce a ritenere,
anche nel contesto generato dai conflitti tra Russia e Ucraina e nel Medioriente e dall’aumento dei tassi di interesse,
che non vi siano incertezze circa la capacita della societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento
per un futuro prevedibile

Nella redazione del bilancio non sono state utilizzate stime che ragionevolmente possano presentare il rischio di dar
luogo, entro I'esercizio successivo, a significative rettifiche di valori contabili di attivita e passivita riportate nel bilancio
stesso. La valutazione degli elementi dell’attivo e del passive & stata effettuata facendo ricorso, laddove necessario, a
stime basate su elementi attendibili e a tutte le informaziont disponibili alla data di redazione.

Il presente bilancio & redatto in Euro, moneta corrente nell’economia in cui opera Tutti 1 valort indicati nei prospetti

contabili, se non diversamente specificato, sono esposti in unita di Euro

Madifiche ai Principi Contabili IAS/IFRS
Per la predisposizione del bilancio al 31 dicembre 2023 sono stati adottati i medesimt principi e metodi contabili
utilizzati per la redazione del bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022
Principi contabili internazionali in vigore dal 2023
[ seguent: principl contabili, emendamenti e interpretaziom IFRS sono stati apphcati per la prima volta dalla societa a
partire dal 1° gennaio 2023

e [FRS 17 Insurance Contracts (incluse le modifiche pubblicate nel giugno 2020) destinato a sostituire il principio

IFRS 4 Insurance Contracts;

e modifiche all'IFRS 17 Insurance contracts Initial Application of IFRS 17 and IFRS 9 — Comparative Information;

~
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modifiche allo IAS 1 Presentation of Financial Statements e all'IFRS Practice Statement 2 Disclosure of
Accounting Policies e allo IAS 8 Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors: Definition of
Accounting Estimates Le modifiche sono volte a migliorare la disclosure sulle accounting policy n modo da
fornire informazioni pilt utili agli investitori e agh altri utilizzatori primar del bilancio nonché ad awtare le

societa a distinguere 1 cambiamenti nelle stime cantabili dai cambiament: di accounting policy,

madifiche allo IAS 12 Income Taxes: Deferred Tax related to Assets and Liabilities arising from a Single

Transaction e norme tipo del secondo pilastro {riforma fiscale internazionale)

Principi contabili internazionali con applicazione successiva al 2023

Si niportano di seguito 1 principi contabili e interpretazion: contabih o modifiche di principt contabili esistenti che

entreranno in vigore dopo il 31 dicembre 2023-

modifiche all'lFRS16 Leases Lease Liability in a Sale and Leaseback per chiarire le modalita di valutazion
successive, messe 1n atto dal [ocatario venditore, delle operazioni di vendita e retro-locazione che soddisfano
1 requisiti dell'IFRS15 per essere contabilizzate come vendita. Le modifiche si applicheranno a partire dal 1°

gennaio 2024;

modifiche allo IAS 1 Presentation of Financial Statements. Non-current Liabilities with Covenants
(Amendments to IAS 1) per chianire in che modo le condizioni che un’entita deve soddisfare, entro dodici mesi
dalla chiusura dell’esercizio, influenzano [a classificazione di una passivita Le modifiche s1 applicheranno a

partire dal 1° gennaio 2024;

Glt amministrator: non si attendono un effetto significattvo sulla situazione patrimoniale ed economica della societa

dall’'adozione dei principi contabili e delle modifiche sopraindicate.

Per i seguent: principi contabili interessati da modifiche non & invece ancora intervenuta 'omologazione da parte della

Commissione Europea:

modifiche allo 1AS7 e IFRS9* Supplier Finance Arrangements per aggiungere obblighi di informativa quantitativa

e qualitative inerenti agli accord di finanziamento verso 1 formtor

modifiche allo IAS 1 Presentation of Financial Statements. Classification of Liabilities as Current or Non-Current

Glt amministrator: non si attendono un effetto significativo sulla situazione patrimoniale ed economica della societa

dall’adozione dei principi cantabili e delle modifiche sopraindicate
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Sezione 3 — Eventi successivi alla data di riferimento del bifancio
In relazione a quanto previsto dallo IAS 10, si informa che successivamente alla data di chiusura dell’esercizio e fino
all'approvazione del presente bilancio non st sono verificati eventi significativi tali da comportare una rettifica delle

risultanze esposte nel Bilancio d’esercizio

Sezione 4 — Altri aspetti

Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposizione del bilancio d’esercizio

La redazione del bilancio d'esercizio richiede anche il ricorso a stime e ad assunziont che possono determinare
significatvi effetti swi valon 1scritti nello stato patrimoniale e nel conto economico, nonché sull’informativa relativa
alle attivita e passivita potenzial nportate in bilancio. L'elaborazione dt tali stime implica I'utiizzo delle informazioni
disponibili e l'adozione di valutazioni soggettive, fondate anche sull’esperienza storica, utilizzata ai fini della
formulazione di assunzioni ragionevolt per la rilevazione det fatti di gestione. Per loro natura le stime e le assunzioni
utilizzate possono variare di esercizio in esercizio e, pertanto, non & da escludersi che negli esercizi successivi gli attuali
valori iscritti in bilancio potranno differire anche in maniera significativa a seguito del mutamento delle valutazioni
soggettive utilizzate

Le principal fattispecie per le quali & maggiormente richiesto I'impiego di valutaziom soggettive da parte della
direzione aziendale sono:

¢ aquantificazione delle perdite per nduzione di valore de: crediti;

¢ |a determinazione delle variabili sottostanti la valutazione delle attwita finanziarie valutate al fair value ed al

costo ammortizzato;
e [a quantificazione dei fond: del personale;
¢ [e stime e le assunziont sulla recuperabilita della fiscalita differita.

La descrizione delle politiche contabili applicate sulle principali voci di bilancio fornisce i dettagh informativi necessari
all'individuazione delle principah assunzioni e valutazioni soggettive utilizzate nella redazione del bilancio d'esercizio
Per le ulteriori informaziori di dettaglio inerenti la composizione e  relativi valon di iscnizione delle poste interessate
dalle stime in argomento si fa, invece, rinvio alle specifiche seziont di nota integrativa Non si rilevano ulteriors aspetti

da segnalare
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A.2) Parte relativa alle principali voci di bilancio

Di seguito sono esposti1 principall principi contabtlt adottati per la predisposizione del bilancio al 31 dicembre 2023
In particolare sono stati riportati 1 criteri di iscrizione, classificazione, valutazione, cancellazione delle principali voci di

bilancio e, laddove necessario, 1 criteri di rilevazione delle componenti reddituali
Attivita finanziarie al fair value con impatto o conto economico — Voce 20

Criteri di classificazione

In questa categorta sono classificate le attivita finanziarie gestite con l'obiettivo di realizzare flussi finanziarn
principalmente mediante la vendita delle attivita e i cui flussi finanziant contrattuali non siano esclusivamente
rappresentati da pagamenti di capitale e interesst maturati sull'importo del capitale da restituire (titoli di capitale, titoli
di debito e quote di OICR). In particolare la categoria in esame ricomprende le seguenti sottocategorie - attivita
finanziarie di negoziaztone ricomprendono attivita finanziarie acquisite principalmente al fine di essere vendute a
breve termine e dervati non designati quali strumenti di copertura ed efficaci (titoh di debito, titoh di capitale,
finanziamenty, quote dt OICR e derivati) - attivita finanziarie designate al fair value attivita finanziarie che al momento
della rilevazione iniziale sono designate al fair value su basi volontarie al fine di ehminare o ndurre significativamente
un'incoerenza nella valutazione o nella rilevazione (talvolta definita come «asimmetria contabile») che altriment
risulterebbe dalla valutazione delle attivita su basi diverse (titoh di debito e finanziamenti), - altre attivita finanziarie
obbligatoriamente valutate al fair value: attivita finanziarie non detenute con finalita di negoziazione (titol di debito,
titoll di capitale, finanziamenti, quote di OICR) Sono infine incluse in questa voce le interessenze azionarie non
qualificabtlt come di controllo, collegamento o di controlio congunto. Quando, e solo quando, si modificht il modello
di business adottato per la gestione delle attivita finanziarie & possibile effettuare riclassifiche in altre categorie
previste dall’lFRS 9. La riclassifica avviene prospetticamente a partire dalla data di riclassificazione

Criteri di iscrizione, valutazione e cancellazione

Iscrizione miziale

Al momento della rilevazione inziale |'attivita & valutata al suo fair value, normalmente comncidente con il costo, pili o
meno | costi o proventi dell'operazione direttamente attribusbili all'acquisizione o all'emissione dell'attivita
Valutazione successiva e rilevazione delle componenti reddituali

Successivamente alla rilevazione niziale, le attivita finanziarie in oggetto sono valorizzate al fair value e gli effetti
dell’applicazione ds tale criteno di valutazione sono rilevati nel conto economico. Per la determinazione del fair value
degli strumenti finanzian quotati in un mercato attivo, sono utilizzate quotazion di mercato {prezzi domanda-offerta

o prezzi medi) e 'ultimo valore quota calcolato e reso disponibtle al pubblico per le parti di QOICR

! (A 1

Cancellazione



AT ;

ATHPLSspa

wemoer of T8 WOVG

Tali attivita vengono cancellate quando scadono 1 diritti contrattuali sui flussi finanzian derivati dalle attivita stesse, o

quando vengono cedute trasferendo tutti o sostanzialmente tutt: 1 nischi e benefici ad esse connessi
Attivita finanziarie volutate al costo ammortizzato — Voce 40

Criteri di iscrizione

L'iscrizione imziale dei credrti avviene al loro fair value. | creditt non performing nonché i creditt commerciali sono
rilevat nell’attivo patrimoniale al momento del perfezionamento dell’atto di acquisto da terzi, ossia quando la societa
diviene parte nelle clausole contrattuali dello strumento finanziario, al loro fair value, comprensivo dei costi e der ricavi
di transazione che sono direttamente attribuibili all’acquisizione o all’erogazione dell’attivita finanziarta. In particolare
per 1 creditt non perfoming, allatto dell’acquisto a condizioni di significativo sconto rispetto al valore nominale,
trattandosi di crediti deteriorati sono iscritti al prezzo pagato che corrisponde al fair value dell’attivita finanziana

acquisita

Criteri di classificazione

[ crediti nientrano nella pitt ampia categoria delle attivita finanziarie non derwvate che prevedono pagament fissi o
comungque determinabili, non quotate in un mercato attivo Essi si oniginano quando la societa fornisce bent e servizi
direttamente al debitore senza che vi sia I'intenzione di negoziare il relativo credito sorte In questa categoria sono
quindi compresi gli impieghi con banche, anche sotto forma di deposito di conto corrente, le operazioni di pronti contro
termine ed i crediti per servizi resi La voce € costituita dai crediti verso enti creditizi, crediti verso enti finanzian, crediti
non performing oggetto di gestione nell’ambito dello svolgimento della propria attivita core ed infine da crediti verso

la clientela dervanti dall’attivita di servicing.

Criteri di valutazione e rilevazione delle componenti reddituali

| crediti non performing sono valutati al costo ammortizzato sulla base di un tasso interno di rendimento calcolato sulla
stima dei flussi futun di recupero del credito [l metodo del costo ammaortizzato non e utilizzato per 1 crediti la cut breve
durata rende trascurabile I'effetto dell’applicazione della logica dell’attualizzazione.

Il tasso di interesse effettivo viene determinato in fase di prima i1scrizione del credito sulla base della miglior stima deti
flussi di cassa attesi {flussi previsti di recupero e tempi di recupero) risultati dalle informazioni disponibil alla data di
acquisizione dei portafogli creditt non perfoming. |l tasso di interesse effettivo viene individuato come 1l tasso che
eguaglia il valore attuale dei flussi di cassa attes), per capitale ed interessi, al valore di prima iscrizione

1 crediti sono oggetto di un sistematico processe di valutazione ed Il relativo valore di carico viene rettificato o ripreso
ove, alla data di valutazione, sia stimata una variazione de1 flussi di cassa attesi, in presenza di flussi di cassa attesi

diversi dai flussi d1 cassa previsionali, si genera un effetto di aggiustamento del valore del credito.

VI
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Il processo per la determinazione delle perdite di valore, si realizza attraverso una fase diretta alla misurazione della
perdita di valore dei singolt crediti “non perfoming” (valutazioni individuali) mediante individuazione delle posizioni per
le qualt la stima della recuperabilita dei flussi di cassa attess rispetto al valore contabile e part a zero.

La rettifica di valore sui crediti & determinata come differenza tra il valore contabile del credito al momento della
valutazione (costo ammortizzato) ed il valore attuale, determinato sulla base del tasso diinteresse effettivo originario,
dei flussi di cassa attesi

Nella determinazione del valore di recupero de: crediti viene tenuto conto anche delle eventualt garanzie reali e
personall esistent a presidio degli stess

Alla voce 130 a) “Rettifiche/riprese di valore nette per rischio dicredito” sono iscritte le nduzioni di valore ed i recuperi

di parte o di inter importi precedentemente svalutati

Criteri di cancellazione

| crediti sono cancellati quando i flussi dell’attivita finanziaria sono stati incassati e quando sono stati trasferiti in
maniera sostanziale tutti 1 nschi ed t benefici connesst alla detenzione di quella determinata attivita. L'eliminazione
integrale dt un credito & effettuata quando lo stesso & incassato, considerato irrecuperabile o & stralciate nella sua
interezza. Le cancellazioni sono imputate direttamente a rettifiche di valore e sono rilevate in riduzione deila quota
capitale del credito. Recuperi di parte o di interi importi precedentemente svalutati sono scritti in nduzione della voce

rettifiche di valore nette su crediti
Sezione 7 - Partecipazioni - Voce 70

Criteri d’iscrizione

L'iscrizione niziale delle partecipazioni avviene al costo, comprensivo del prezzo pagato per l'acquisto delle
partecipaziont e degli oneri accessori direttamente imputabil all’acquisto stesso

Criteri di classificazione

La voce comprende le partecipazioni in societd controllate (IAS 27), in societa sottoposte a controllo congiunto (IAS

31), nonché quelle in societa sottoposte a influenza notevole (1AS 28),

Criteri di valutazione e rilevazione delle componenti reddituali

Alla data di chiusura del bilancio le partecipazioni vengono valutate al costo, ridotto perleventuall perdite durevoli di
valore {impairment) Qualora 1 motwv della perdita di valore siano rimossi a seguito di un evento verificatost
successivamente alla rilevazione della riduzione divalore, vengono effettuate riprese divalore con imputazione a conto
economico Le partecipazioniin societa sottoposte a influenza notevole {IAS 28) possono essere valutate con il metodo

del patrimonio netto, in cui il valore contabile & aumentato o diminuito per rilevare la quota di pertinenza della
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partecipante degli utili o delle perdite della partecipata realizzati dopo la data di acquisizione La quota dei risultati
d’esercrzio della partecipata di pertinenza della partecipante & rilevato nel conto economico di quest’ultima. | dividend:
ricevutt da una partecipata riducono 1l valore contabile della partecipazione Rettifiche del valore contabile possono
essere necessarie anche a seguito di modifiche nella quota della partecipante nella collegata, derivanti da variazion
nel patrimonio netto della partecipata che la stessa non ha rilevato nel conto economico. Tali modifiche includeno
variazioni derivanti dalla rivalutazione di immobili, impiant! @ macchinari e dalle differenze della conversione di partite
In valuta estera La quota parte di talivaniazioni di pertinenza della partecipante & rilevata direttamente nel patrimonio

netto della partecipante

Criteri di cancellazione
Le partecipaziom vengono cancellate quando sono cedute, con trasfenimento di tutti i nschi e benefici connesst, o

quando la societa partecipata viene incorporata nella societa controllante.
Attivita materiali — Voce 80

Criteri di iscrizione

Sono definite come ad uso funzionale le attivita matenali che hanno consistenza fisica e sono detenute per essere utilizzate
nella fornitura di ben e servizi 0 per scop amministrativi e s1 ntiene possano essere utilizzate per pi di un periodo.
Le attivita materiali sono 1scritte al costo di acquisto, comprensivo degh onert necessari alla messa in funzione del bene
per 'uso per il quale & stato acquistato. Tale valore & successivamente incrementato delle spese sostenute da cui ¢ si
aspetta di godere dei benefici futuri,

| costt di manutenzione ordinana sonoe rilevatt a conto economico; le spese di manutenzione straordinana, da cui sono

attesi benefici economici futuri, vengono contabilizzate ad incremento del valore dei cespiti cui si riferiscono.

Criteri di classificazione
Le attivita mateniali comprendono mobili, arredi e macchine ufficio elettroniche ed in generale 1 beni di use durevole
detenuti per essere utilizzati nella gestione operativa per la fornitura di servizi e che si ritiene dr utihzzare per pit: di un

periodo

Criteri di valutazione

Tutte le attivitd matenali di durata limitata sono valutate al costo al netto delle quote di ammortamento e delle
eventuali perdite di valore La sottoposizione ad ammortamento dei beni di durata limitata comporta [a sistematica
imputazione al conto economico di quote det costi determinate 1n funzione della residua durata economica dr tali

NI
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a) la durata dei prani di ammortamento corrisponde all’arco temporale compreso tra il momento in cut | beni sono
disponibili per 'uso e quello previsto per la cessazione del loro impiego Le spese di ristrutturazione di immobili
di terzi prest in affitto vengono ammortizzate nel pit breve periodo tra quello in cut le mighorie possono essere

utilizzate e quello di durata residua della locazione,
b) 1 piam di ammortamento adottati sono a quote costantt,

¢) periodicamente viene accertato se sono intervenuti mutament: sostanziali nelle condizioni ongmnane che

impongano di modificare gl intzialt plani di ammortamento

La Societa procede all'ammortamento in base alle seguenti vite residue:

a) mobill, arredi e attrezzature: 9 anni
b) macchine ufficio elettrontche: 5 anni
¢) automezzi. 4 anni

Ad ogm chiusura di bilancio, qualora si rilevt che un’attivita possa aver subito una perdita di valore, st procede al
confronto tra il valore di carico e il valore recuperabile dellattivita, pari al maggiore tra il fair value, al netto degh
eventuali costi di vendita, ed il relativo valore d'uso. Le eventuali rettifiche vengono rilevate a conto economico.

Ove successivamente vengano meno i motivi che hanno portato alla rilevazione della perdita, s1 procede ad effettuare
una ripresa di valore, che non pud eccedere il valore che I'attivita avrebbe avuto al netto deglh ammortament calcolati

in assenza di precedent: perdite di valore.

Criteri di cancellazione
Le attivita materniah vengono cancellate dal hilancio all’attc della loro dismissione o quando hanno esaurito

integralmente le lore funztonalita economiche.
Attivita immateriali — Voce 90

Criteri di iscrizione

La primaiscrizione, avviene al costo, al momento In cui sussiste una sufficiente garanzia che la societa ricevera i benefici
economict niferibili all’attivita ed 1l costo pud essere misurato in maniera attendibrle Il costo comprende, oltre al prezzo
di acquisto, anche gli oneri accessori direttamente imputabili all’acquisto e alla predisposizione dell’utilizzo
dell'attwvita

Le attivitd immatertall sono costituite prevalentemente da software applicativo e da spese di sviluppo su specifici

fin

progetti aziendali con utilita futura
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Qualora le attivita immateriali faccrano riferimento a costi di sviluppo per progetti specifict saranno rilevate nel momento
in cut sara accettata la proposta di lavorazione della commessa In particolare, avranno Il requisito della capitahizzabilita
le seguent: tipologie di costo: costi del personale direttamente impegnato nelle fast dt ricerca e sviluppo e imputabil
all’acquisizione dell’attivita e alla lavorazione della stessa; costi deir matenal e dei servizi impiegati nelle fasi di ricerca e
sviluppo; ammortamenti dt immobili, impianti e macchinari, nella misura in cui tall beni sono impiegati nelle attivita di
ricerca e sviluppo, eventuali costi indiretts, diversi dai costi e dalle spese generalt ed ammunistrativi, relativi alle attivita di

ricerca e sviluppo

Criteri di classificazione

Nella presente voce sono insertti 1 fattort intangibili di produzione ad utilita pluriennale di durata illimitata o limitata
Criteri di valutazione

Ad ogni data di riferimento, in presenza di evidenze di perdite di valore, si procede alla stima del valare di recupero
dell'attivita immatenale L'ammontare dell’eventuale perdita di valore, contabilizzata a conto economico, & pari alla
differenza tra il valore contabile dell’attivita e il valore recuperabile

Nel caso in cut vengano meno | motivi che hanno determinato la perdita & necessario rilevare una ripresa di valore,
che non pud eccedere il valore che "attivita avrebbe avuto, al netto degh ammortamenti che sarebbero stati effettuaty,
in assenza di rettifiche di valore. Ai fini dell’ammortamento la vita residua utile per il software & pari a tre anni mentre
per le spese di sviluppo si considera la vita utile prevista del relativo progetto aziendale. Nel caso di attivita immatenial
derivanti da costt di sviluppo, esse sono valutate in relazione alla durata del contratto sottoscritto con il cliente e
conseguentemente ammortizzate su tale periodo. Qualora le attivita relative alla ricerca e allo sviluppo di nuovi
progett! non dovessero concorrere all’acquisizione di un contratto e di conseguenza realizzarsi, 1 costi relativi saranno

imputati a conto economico quando sostenut.

Criteri di cancellazione
Un‘immobilizzazione immateriale & eliminata dallo stato patnmoniale al momento della dismissione oppure

qualora non siano attesi benefici economici futuri.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate a quote costanti lungo Il corso della presumibile vita utile
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Attivitd e Passivita Fiscali — Voce 100, Voce 60

Le imposte correnti sul reddito del periodo sono determinate in base alla stima del reddito imponibile, in conformita
alle disposizioni tributarie in vigore e tenendo conto degli effetti derivanti dall’adesione all’istituto del consolidato
fiscale nazionale Le imposte sono calcolate applicando le aliquote di imposta vigenti

Le imposte anticipate e differite sono calcolate sulle differenze temporanee deducibili e imponibili tra 1 valori contabili
di un’attivitad o di una passivita ed 1 corrispondent) valon riconosciuti ar fini fiscali, applicando le aliquote d'imposta
vigenti negli esercizi in cui s1 prevede st riverseranno ie suddette differenze.

L'iscrizione di imposte anticipate & effettuata quando il loro recupero e probabile ovvero quando si prevede possano
renderst disponibili in futuro impornubili fiscal tall da permettere il recupero di tali imposte

Le imposte differite passive sono iscritte anche qualora vi siano scarse o remote possibilita che insorga in futuro 1l
relativo debito, secondo quanto disposto dallo 1AS 12.

L'adestone, da parte delia sacieta all'istituto del consolidato nazionale fiscale redatto Idalla capogruppo Advancing
Trade SpA, determina che gli importi emergent: a titolo di debito o credito, ai fint IRES, vengano iscrittl, rispettivamente

tra 1 Crediti o 1 Debiti verso la controllante
Altre attivita — Voce 120

In tale voce sono comprese le attivita non rniconducibili ad altre voci dell’attivo dello stato patrimoniale Le altre attivita

sono cancellate dal bilancio quando risultano estinte

Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - Voce 10

Criteri di classificazione
| dehiti nentrano nella pitt ampia categoria degl strumenti finanziari ed includono le passivita finanziarie derivanti dai

rapporti commerciali e dagh scopertt di ¢/c

Criteri di iscrizione .

L'iscnizione del debito avviene all'atto della ricezione delle somme e dell’obbligo a pagare il corrispettivo comprensivo
dei costifproventi direttamente rniconducibili. Alla data della prima iscrizione sono rilevati al fair value che, di norma,
corrnisponde al corrispettivo da pagare, a cui sono aggunti gl eventuali costi/proventt di transazione di diretta

imputazione, se maternali e determinabili
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Criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali
| debiti sono valutati al costo storico e non vengono attualizzati, in quanto I'effetto dell’attualizzazione risulterebbe

irrdevante, essendo totalmente a breve termine

Criteri di cancellazione

| debiti sono nimossi dal bilancio quando ['obbligazione specificata dal contratto & estinta o scaduta
Trattamento di fine rapporto del personale — Voce 90

Criteri di iscrizione e classificazione

In base allo IAS 19, il Trattamento di Fine Rapporto del Personale si configura come un piano a benefici definiti.

Per valore attuale medio d1 un’obbligazione a benefici definiti s1 intende 1l valore attuale degli onert futuri previsticome
I pagamenti necessari per estinguere |'obbligazione dernwvante dall’attivita lavorativa svolta dal dipendente
nell’esercizio corrente ed in quelli precedenti.

Criteri di valutazione

L'obhligazione & determinata attraverso il metodo del “Credito Unitario” che considera ogni periodo di lavoro fonte di
un’unita aggiuntiva di dintto ai benefici e misura distintamente ogni unita a1 fint del calcolo dell’obbligazione finale.

A seguito del cambio normativo dettato dalla Legge Finanziaria 2007 (Legge n 296/2006) che ha anticipato al primo
gennaio 2007 l'entrata in vigore del D Lgs n. 252/2005, i quale disciplina le forme di previdenza per 'erogazione dei
trattamenti penstonistici complementari € che prevede la possibilita di destinare alle forme di previdenza
complementare il TFR maturando, o nel caso in cui si opti di lasciarlo in azienda, di destinarlo al Fondo di Tesoreria
Inps per coloro che lavorano in un’azienda con almeno 50 dipendenti, la valutazione attuariale della passvita connessa
all’'erogazione del TFR & stata effettuata valutando ai fini IAS solo la passivita relativa al TFR maturato rimasto in
azienda In base alle disposizioru del Principio Contabile Internazionale IAS 19 riguardantr la specifica situazione,
I'obbligazione relativa al TFR maturato & stata valutata senza applicazione del pro-rata del servizio prestato,
comportando un costo previdenziale relativo alle prestazioni di lavoro corrente nullo Cio in quanto il futuro TFR
maturando viene destinato ad una forma pensionistica complementare e al Fondo di Tesoreria INPS in dipendenza
delle opziom esercitate dal lavoratore dipendente entro 1l 30 giugno 2007

| critert di valutazione possono essere riassunti nei seguenti punts:

- protezione per clascun dipendente in essere alla data di valutazione del TFR maturato fino all’'epoca stimata
del pensionamento,

- determinazione per ciascun dipendente in essere alla data dri valutazione e per ciascun anno fino all’epoca

stimata del pensionamento, der pagamenti probabilizzati del TFR che dovranno essere utilizzati dalla Societa a cui
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appartiene il dipendente in caso di licenziamento, richieste di anticipo, dimissioni volontarie, invalidita, morte e
pensionamento,

- attualizzazione, alla data di valutazione, di ciascun pagamento probabilizzato

Gh obblighi per 1 piani a benefici definiti sono determinati annualmente da un attuario indipendente utilizzando 1l
projected umit credit method |l valore attuale del prano a benefici definiti & determinato scontando i futur flusst di

cassa ad un tasso diinteresse pan al 3% e che tenga conto della durata del relative piano pensionistico.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

In base allo IAS 19 revised, a partire dall’esercizio 2013, per t piani a benefict definiti, {a contabilizzazione degli
utili/perdite attuanali & inclusa, al netto degli effetti fiscali, nel computo delle passwvita nette verso 1 dipendent: in
contropartita di una posta del patrimonio netto (Other Comprehensive income), da ésporre nel prospetto della
redditivita complessiva del periodo.

| costi per 1l servizio del plano sono contabilizzat! tra 1 Costi del Personale (voce 110. Spese amministrative) come
I'ammontare netto dei contributi versats, dei contributi di competenza di eserciz: precedent: non ancora contabilizzati

e degli interessi maturati

Criteri di iscrizione e valutazione delle componenti reddituali
Il riconoscimento dei ricavi avviene attraverso le seguenti fasi
e dentificazione del contratto (o dei contratti) con il cliente,
« indwiduazione delle obbligaziont di fare {0 “performance obligations”),

e determinazione del prezzo della transazione: il prezzo della transazione & I'i/mporto del corrispettivo a cut si

ritiene di avere diritto in cambito del trasferimento al cliente dei servizi promessi,

s ripartizione del prezzo dell’'operazione tra le “performance obligations” del contratto;

riconoscimento del ricavo nel momento del soddisfacimento della “performance obligation”

Specificatamente 1 ricavi possono essere riconosciuti®
e In un momento preciso, quando & adempiuta I'obbhgazione di fare trasferendo al cliente il bene o servizio

promesso (“at a point in time”), o

e nel corso del tempo, a mano a mano che & adempiuta I'obbligazione di fare, trasferendo al cliente 1l bene o

{\, 19

servizio promesso {“over time”)



AH=r

ATNPL'SSpPQ
Memeer of Fo oG

Le commissioni sono generalmente contabilizzate per competenza sulla base dell’erogazione del tipo di servizio; in
particolare le commissioni di gestione e le altre commissioni relative a servizi di consulenza sono contabilizzate sulla
base di quanto previsto dai relativi contratti e comunque utilizzando un arco temporale che riflette la durata della
prestazione der servizi sottostanti Le plusvalenze sono calcolate sulle singole posizion: creditorie Stante I'incertezza
del momento della riscossione e della misura del loro riconoscimento, le plusvalenze confiuiscono a conto economico
nel momento dell’'effettivo incasso

| costi sono rilevati a conto economico nei pertodi net quali sono contabilizzati 1 relativi ricavi

Se I'associazione fra costi e ricavi puo essere fatta solo in modo generico e indiretto, i costi sono 1scritti su pti periodi
con procedure razionall e su base sistematica. | costi che non possono essere associatt ai proventi, sono rilevat

immediatamente nel conto economico

A.3 Informativa sui trasferimenti tra portafogli di attivita finanziarie

Non ci sono stati trasferimenti tra portafogh di attivita finanziarie nell’esercizio di nferimento del presente bilancio.

A.4 Informativa sul fair value — Informativa di natura qualitativa

La presente sezione comprende I'informativa sul fair value cosi come richiesta dall’'lFRS13.

A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valutazione e input utilizzati

Per le attivita a vista o con scadenza nel breve periodo o indeterminata, il valore contabile di 1scrizione & considerato
una buona approssimazione del fair value. Vi nentrano tutti i crediti di funzionamento connessi con la prestazione di
attivitd Con riferimento al Livello 3 e relativamente ai crediti NPL, questo approccio prevede che la valutazione dello
strumento finanziario venga condotta utiizzando un modello di pricing basato su specifiche ipotesi riguardanti lo
sviluppo dei cash flows futuri, eventualmente condizionati da eventi futun cul possono essere attribuite probabilita
desunte dall’esperienza storica di lavorazione dei portafogli. Per quanto concerne I'informativa relativa a1 crediti Non
performing, considerata la natura degli stessi ed essendo valutati attraverso Il metodo del costo ammortizzato
mediante I'utilizzo del criterio del tasso di interesse effettivo, il valore contabile rappresentato i bilancio prevede una
classificazione di fair value a Livello 3 L'attribuzione dei livelli di fair value & funzione dell’'osservabilita dei parametn

utiizzat! nelle misurazioni.
A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni

Con rfenmento al processo di valutazione implementato dalla societa s1 faccia riferimento a quanto esposto nel

paragrafo precedente Si precisa che in assenza di attivita/passivita valutate al fair value su base ricorrente, non sono

e =

dovute le informazioni previste dall’'lFRS 13, paragrafo 93, lettera h
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A.4.3 Gerarchia del fair value :

In accordo con le disposizioni contenute nei principi IFRS 7 e IFRS 13, la societa classifica le valutaziorr al fair value
delle proprie attivitd e passivita finanziarie sulla base di una gerarchia del fair value funzionale alla sigruficativita e al
grado di osservabilita degli input utilizzati ai fini deila valutazione.

Sono previst: tre livelli:

Livello 1 {input osservabili): il fair value degli strumenti classificati tn questo livello & determinato in base a prezzi

quotatt osservati su mercati attivi per attivita e passivita identiche cui I'entita pud accedere alla data di valutazione,
Livello 2 {input osservabily - il fair value deglt strumenti classificati in questo livello & determinato sulla base di input
divers: dat prezzi di mercato gia inclust nel Livello 1, che sono osservabili per I'attivita o la passivita,

direttamente o mndirettamente Gh input sono considerati osservabili se sono sviluppati sulla base di informazioni
disponibili al mercato riguardanti

eventl o transazioni correntt e riflettono le assunzioni che le contropartt di mercato utiizzerebbero per valutare
I"attivita o la passivita

Livello 3 (input non osservabtlt): 1l fair value degh strumenti classificati in questo livello & determinato in base a input

diversi da quellt inclust nel Livello 1 e nel Livello 2, non direttamente osservabili sul mercato per la valutazione
dell’attivitd o della passivitd, o utihzzati nella determinazione degli aggiustamenti significativi al fair value. Gl input
non osservabili devono comunque rnflettere le assunziont che i partecipanti al mercato utilizzerebbero nella
valutazione dell’attivita o passivita, incluse le assunzioni

sul rischio Quando il fair value & misurato direttamente utilizzando un prezzo osservabile e quotato in un mercato
attvo, il processo dr attribuzione della gerarchia assegnera il Livello 1. Quando 1l fair value deve essere misurato
attraverso un comparable approach o attraverso I'utilizzo di un modello di pricing, 1l processo di attribuzione della
gerarchia assegnera il Livello 2 o 1l Livello 3, a seconda dell’'osservabilita di tutti gli input significatwt utihizzati nella
valutazione

Nel corso dell’esercizio la societa non ha detenuto attivita finanziarie 0 emesso passivita finanziarie misurate al fair

value, Per tale motivo non & applicabile quanto indicato dall’'lFRS 7 p 25 in menito alla Fair value disclosures

A.4.4 Altre informazioni

L'IFRS 13 relatvo alla valutazione al fair value, prevede al paragrafo 48, come richiamato poi a1 successivi paragrafi 51
e 96, la facoltd di derogare ar critert generall di valutazione nel caso di attivita e passivita finanziarie gestite
cumulativamente sulla base della loro esposizione netta al nischio di mercato e al nischio di credito.

La Societa non si avvale di detta facolta, non ninvenendosi alcuna eccezione nelle proprie valutazion,

L'IERS 13 relativo alla valutazione al fair value, prevede infine al paragrafo 93 lettera 1) che si debba dare evidenza di

eventuali attivitd non finanziarie per le quali la relativa redditivita si sia riscontrato essere stata difforme dal proprio
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massimo e miglor uso, indicandone le circostanze fattuali e relative ragion

1
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La Societa non possiede alcuna attivita non finanziaria 1l cin massimo e miglior uso differisce dal suo uso corrente

A.4 Informativa sul fair value — Informativa di natura quantitativa

A.4.5 Gerarchia del fair value

A.4.5.1 Attivita e passivita valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione per livelli di fair value

nix

T LT ft T S BT 5 -
Co maefte AN Sl N Totale 31/1223 ) Tatale 31/12/22
Attwitd[Passivith misurate al fair value iy gt Sh ¥ _ : P s mbp TRENE T, :
. @ = e ” Valared]Blilagndf Yos s [ - 13 " Valore di Bilando u Tabialz i 13
¥ < R L T T O i < w g LR FIY

.

s

1 -
o
:

¢ Hr

-,
& e A

i
1 Attwita finanziane valutate af falr value conimpatto 1883.276 1883 276 1302 441 1302 441

a conto Economice

£y PR . .. - P %, i s 4

a) attoatd finanniane detenute perla
negoziazione
b) attivtd finanziane designate al fairvalue
c) attivitd finanziarie obbligatoriamente
valutate al fair value
2 Attivitd finanzianevalutate valutate al fair value con
Impatto sulla redditivitd complessiva
3 Denvati di copertura
4 Attivita r-naterlal'i_ ¢
5 Attivith Immatenali
Totale 4 ) wsa3azs’ | T - | - 1823.276 1302441 | - .- | S| 1302481
1 Passivita Finanziarie detenute per la negoziazione ) I -

1883276 ! 1883176 1302441 1302 441

f
'

-+ % .- 3 e .
.
.

- -~ - DS T . =

2 Passivitd finanziane designate al fair value . £
3 Dervatl di copertura t E
Totala o & K| Sl ] - | - | -] S R I I -
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A.4.5.2/ A.45.3 Variazioni annue delle passivita/attivita valutate al fair value livello 3

L

s cﬂmp:,smme dicma) | dicwb) | dicw e attwith - :
attwitd attvitd finanziarie © Patio £
" f Totale . finanziarie | finanziarie | obbligatoriament e
\ - , { detenute per [a [designate al} e valutate al faie L
' H negoziazione | fair value valun
1. Esistenze intziall 1302 441 1302 441
2 Aumenti 1174939 R P B _1 174 939 I I ]
2 1 Azquisti " - o ; A R T
2 2 Profitti Imputati a 594 104 594 104
2 2 1 Conto Economico 594 104 594 104
di eui plusvalenze 594 104 594 104

2 2 2 Patnmomio Netto

2 3 Trasferimenti da altri hvell:

2 4 Altre variazionl in aumento 580 836 S80 836
3 Dimrnuzion 643 634 643 634 !
3 1 Vendite

3 2 Rimborsi %

3 3 Perdite iImputate a 643634 643 634
3 3 1 Conto Economico 643 634 643 634
di cus minusvalenze 643634 643 634

3 3 2 Patnimanio Netto
3 4 Trasferimenti da altrillvelli

3 5 Altre variazioniin aumento

4 Rimanenze finali 1.833 746 - - 1833746 ' - - - B

A.4.5.4 Attivitd e passivitd non valutate al fair value o valutate al fair value su base non ricorrente: ripartizione

per livelli di fair value

) Compositlone . valoredi Valore di :
e e e . St B I . N
1 Attivitd finannanevalutate al costo ammort!zzalo . 14 236 638 . 14 236638 13 831 860 13 831 860‘
2 Attivitd materiali detenute a scopo di investimento -
3 Attivitd non corrents e gruppl di attivita 1n via di dismissione ' . N L
Totale ] | 1z663s | I spsannant| 13831860 | = | - | 13831850
1 Passivitd Finanziane valutate al Costo ammortizzato 7117 652 7117 652 I 6569974 i ' 6569 974
2 Passivitd associate ad attivitd in via di dismissione
Totaler ., . . | 71762 | 7117653 | 6569974 | - [ - T esasoras
Legenda
VB=valore di bilancio
L1=lvello 1
2= Livello 2
L3=Livello 3

.5 Informativa sul CD “Day one profit/loss”

La Societd non ha posto In essere operazioni da cui & derivata la contabilizzazione nel C D “Day one profit/loss”
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PARTE B - INFORMAZIONI] SULLO STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

Sezione 1 - Cassa e disponibilita liquide - Voce 10

&omposizione 0 0

1 Cassa 980 577
2 Disponibilita liguide 282611 360 805
Totale_ | s, 361382 |

Nella presente voce sono rilevate le giacenze di cassa per un totale di Euro 980 e disponibilita liquide per Euro 282.611.
Nella voce figurano le attivita finanziarie detenute presso gli Istituti di Credito {conti correnti, depositi cauztonaly, ecc.),
quall Intesa Sanpaolo S p A., Credito Bergamasco, Banca Valsabbina S.C.p A, Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.,
Banco di Sardegna S p A, Poste Italiane S p.A e Banca Patavina.

In applicazione ai principt contabili [FRS 9 1 suddetti crediti risultano rettificati per 25,16 euro.

Sezione 2- Attivita Finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico - Voce 20

2.6 - Attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fai value : composizione merceologica

i X
ompos‘lsgqs{l‘g
A% WE s ey S, By Tl ’%r m- - . 12

Popat e

B T e 2 s

1. Titoli di debrto - . - -l - -
11 Titoli strutturatt
1 2 Altrt titol di debito

2. Titoli di capitale

3 Quotele.I..C.R. i . . .

4. .Fi.nanziam;znti ) - “a -1583.276 1.302 441

= 4

4 1 Pronti contro termine

4 2 Altn 1.883 276 1.302 441
Totale 47 %ot o ‘wislielt e, | . e | 1883276 [ .o | i f)a302480

Il valore presente nella tabella rappresenta le attivita finanzianie derivanti da tre specifici progetti gestite con |'obiettivo
di ottenere flussi finanziari principalmente derivanti dal realizzo delle attivita in portafogho 1 cur flusst finanziari
contrattual non sono da ritenersi esclusivamente rappresentati da pagamenti di capitale e interessi maturati sull'importo

del capitale da restituire. In particolare dal punto di vista dell’iscrizione a bilancio, il saldo nisulta classificato, ar sensi di

L\ 24
/

quanto previsto dall'lFRS 9, nella voce Attivita finanziarie valutate al fair value.
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L’aumento nispetto allo scorso anno € relativo alla firma del contratto con B2 Kapital Investment, che ha comportato la

presa in carico di un portafogho di crediti di circa Euro 500 milioni

2.7 - Attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fai value composizione per debitori/ emittent

g e B ’ Totd
T T otale
) ., Composizione H Totale 31/12/2023
R e Poamane 5 HL 31/12/2022
1 o L

1. Titoh di capitale

di cut Banche

di cur altre societa finanziarte

dicur societa non finanzianie
1. Titoh dt debito

a) Amministraziom pubbliche

b) Banche

c) altre societa finanziane

di cut assicurazion:
d) societa non finanziane
3. Quote diO..CR.

4. Fimanziaments 1383 276 1302441
a) Amministraziont pubbliche
b) Banche N '
c) altre societa flnan:lar:_e 1 §83 276 1302 441

¢ cun assicuraziont

d) socreta non finanziane

e) Famigle
Totale ... et - .-1883276 | 130241 %

ll saldo riferito alla voce 20 dello Stato Patrimoniale accoglie nello specifico le attivita finanziarie dervanti dalle attivita
di servicing per la gestione di crediti, riconducili tipicamente alla riscossione e recupero dei crediti in via giudiziale e
stragiudiziale di due specifici progetti. Come anticipato al punto 2.6 la variazione positiva & dovuta alla firma del

contratto di servicing con B2 Kapital investment
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Sezione 4 - Attivita Finanziarie valutate al costo ammortizzato - Voce 40

4.3 - Attivita finanziane valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei crediti verso chentela

Totale 31/12/2022

T VEER R R vaton a1 Blancio ™ S AT | R Fa e valia RBGARY

THE R BT i

L‘G’é‘%? P I oy FER KT TR
b i

Catn Nstﬁb Tqru;_mdlo,h %cwﬁlho ! L3 1)

‘”ﬁﬁe" il SRR adginate 4 s

1 Firaraiament!
11 Lessing hneraiardo
dicul tenza apdone finele di acquisca

+ + ] -~ o
12 Factoring
Protolvando
1 E ¥ . . .
Prasaluto
¥ - 1 L L3 13
13 Crediti sl consuma
+ - + - .
14 Carte dicredito
15 Prastiti su pagro N ” .

LE Finanzamaertl cancessl in refazione ai
servitl & pagamento prestati F - ; . .
17 At finanziementi

dicul da escusslone dl garansie a impegni

Z Titall di debito 5
= 3
2 1 titoll strutturat

2 2 altri titoll d) debito %
P . - - - &
3 Akre atthith 213 553 13 910,542 13 910.542 l 14 124 096 325 718 13 506 142 11 506 142 13 831850

(FET R rotate RPN fras ] sR211553A 13910 52 | HARMAYEILY 0105429 | MR - & | 150, A 1an2a096nle 325718, [T 10506 142 | 13.506.002.] ] B W[ 113 masac0n

La sottovoce “Altre Attivita” contiene per Euro 13.910 542 operazioni d1 acquisto di crediti detertorati La valutazione
dei portafogli & stata effettuata utilizzando 1| modello del costo ammortizzato Questo approccio prevede che la
valutazione dello strumento finanziario venga condotta utilizzando un modello di pricing che si basa su specifiche
ipotesi riguardanti lo sviluppo des cash flows futuri, eventualmente condizionati ad event: futuri cui possono essere
attribuite probabilita desunte dall’esperienza storica di lavorazione dei portafogli.

Nella sottovoce primo e secondo stadio sono compresi crediti in bonis verso chienti per attivita di servicing per 213 553
Euro; sono inoltre presenti fatture da emettere per Euro 119.984 riconducibili a commusstoni attive derivanti da attivita
gia svolta nel 2023 (sostanzialmente per servizi legali e Pdr cambializzati).

Nell’ambito della gerarchia del foir value richiesta dall’informativa in base all'IFRS 13 il livello di fair value dei crediti

NPL e dei creditt in bonis espost in bilancio & il 3.



ATt

ATNPLUSspa
Aernper of T WCMG

4.4 attvitd Finanziane valutate al costo ammortizzato composizione per debitori/emittenti det crediti verso

clientela

Totale 31/12/2023 Totale 31/12/2022

Compos:zioné Primo e d cui. impaired Primoe di cui: imparred
. . Seconde | Terzo stadio acquisite.o Secondo Terzo stadio acquisite 6
. Stadio A originate Stadio originate
1 Titoli di debito
a)Amministrazioni pubbliche
b} soceita non finanzarne
2. Finanziamenti verso:
a) Amministrazion pubbliche
b) societa non finanaarie
c) Famiglie
3 Altre attivita 213553 | 13.910 542 13.910 542 325.718 | 13.506.142 13 506.142
Totale 213553 | 13.910.542 13.910 542 325718 4 13.506.142 13.506.142

4 5 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato- valore lordo e rettifiche di valore complessive

Va

lore lordo

Rettifiche di Valore complessive

. - Write-off
d it di 1 iali
Composizione — i cui strumenti — — cui strument — par:la!l )
' con basso terzo stadio con basso terzo stadio complessivi *
Stadio stadio Stadio stadio
nschio di credito nschio di credito E ;
Titol: di debito :
Finanziament
Altre attaita 330537 330 537 = 19 754 313 § - 25 - 25°0- 4442 - 5843771
Totale 31/12/2023 330537 1330 537 - 19754313 L e = 25 |- 4442 - 583771 _
' Totale 31/12/2022 - - 330 160 . 18578 258 |- 25 |- 25 |- 4442 |- 5072116 -
di cul attivita finanziarie
impaired acquisite o 19 754 313 5843771
pnenate®

* valore da esporre a fint informativi

Nella tabella sono niportati 1 valori lordi, cioé i prezzi di acquisto storici di tutti ( portafogli di proprieta comprensivi

degli acquist: effettuati annualmente e I'effetto netto delle rettifiche di valore effettuate dal 2009 ad oggi.
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Sezione 7 - Partecipazioni — Voce 70

7.1 Partecipazioni. informazions sui rapporti partecipativi

Denominazioni - Sede fegala

- Quotadi
Sed i
G b pantecipazione %

A. Imprese controllzte invia esdusiva
B. Imprese controllate [n modo congiunto
Cimp . atefl )

1) Borsafacours SRL

Via A Pacinott Viterba (VT)

Disponibilith
Vot %

\Jvalere di bilando

Falr value

47%

258,500

Tatate ) |

7.2 Variazioni annue delle partecipazioni

Composizione

H

| Partedpaznoni di gruppo

ﬁarteapazioni non
di gruppo

];otale

A. Esistenze iniziall
A 1 Riduziont dt valore totall nette

A 2 Esistenze imzial nette

B. Aumenti:

B 1 Acquisti

B 2 Riprese di valore
B.3 Rivalutazion

B8 7 Altre variazioni

4700

253 800

253 800

4700

253 800

253 800

C. Diminuzioni

C.1 Vendite

C 2 Retufiche divalore
C.3. Svalutaziom

C.4 Altre variaizoni

'D. Rimanenze finali

258.500

258,500
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Sezione 8 - Attivita Materiali — Voce 80

8.1 Attivita materiali ad uso funzionale* composizione delle attivita valutate al costo .

Totale Totale

Attivitd/Valon 31/12/2023 31/12/2022

1 Attivita di proprieta
ajterreni
b) fabbricat:
c)mobili
d)impianti elettronict 4736 9482

ejaltre

2 Dintti d’'uso acquisiti con il leasing
ajterren
b) fabbrnicati
c) mobih

d)impianti elettronici
e}altre 22 229 30 682

Totale - 26966 40.164

di cul ottenute tramite ['escussione
delle garanzie ncevute *

Nella presente voce figurano le attivita matenali {mobili e arredi, macchinart e macchine ufficio elettroniche) ad

uso funzionale disciplinate dallo IAS 16 per un valore totale di Euro 26 966
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8.6 - Attivita materiali ad uso funzionale’ vanazioni annue

T L T

N?} M gy W} H R ey =
ot ‘ kY s . I
WJ e Composnzuone I .4 Terfem - fé‘ wf?\* Fabbricati

* &?Qﬁﬁ e 0 FECAR N | E

g
W

T
#‘

Ten i e o0 I HEy

i, R

& I'fé,.ﬂwf LN
5 Mobih
km& 'imﬁ"ﬂft

>

TE

]

Implann
‘elettrom !

v

.o
e A
%Altre i

vy, R

w‘*i

fig ,.&
Totale
K r&%‘

A. Esistenze inizial [orde
A 1 Riduztoni ch valore totalt nette
A 2 Eststenze imziah nette

9482

30 682

40 164

B Aument:: - -
B 1. Acquisti
B 2 Spese per mighone capitalizzate
B 3 Riprese di valore
B 4 Vanazioni posttive di fair value
Imputate a
a) patnimonio netto
b} conto economico
B 5 Differenze positive di cambio
B 6 Trasfenimenti da immobili detenuti
a scopo di tnvestimento
B 7 Altre vanazioni

€. Diminuziom - -
€1 Vendite
C 2 Ammortamenti
C 3 Rettifiche di valore da
deterloramento Imputate a
a) patrimonio netto
b} conto economico
C 4 Variazioni negative di fair value
imputatea
a) patrtmonio netto
b) canto economico
C 5 Differenze negative d cambio

C 6 Trasfanmenti a

a) attivith matenali detenute a scopo di
investimento

b} attivith in via di dismisstone

C 7 Altre vanaziont

4 746

4746

+

8453

8453

13199

13 199

D. Rimanenze finali nette g -
D 1 Riduzioni di valore total nette
D 2 Rimanenze finali lorde

4736

22 229

26 966

“»

| AT

LI ‘.
i S R

T P A R WG
‘Efvallitazione al costo &

B . o e h

f‘ﬂ?—m. ) :
# ”u g %‘

B )

26 966
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Sezione 9- Attivita Immateriali —~ Voce 90

9 1 Composizione della voce 90 Attivita irmmateriali

| s Totale 31.12,2023 Totale 31.12.2022
sy Vocif Valutazione | attwita’ Attivita Attwita' |  Attivita
. valutate al | valutate al farr | valutate al | valutate al
- costo value costo fair value
1. Avviamento ' - - ' - -
2. Altre attivitd immateriali
21 -diproprieta ’ :
-generate internamente
-Altre 39 782 - 107 314 -
2 2 -dinttid’uso acquisiti con il leasing
Totale 2 39 782 - 107 314 &
3 Attivita rlfe;'lbili al leasing flﬁanziano ' .
3 1 benuinoptati
3 2 beni rttirat a seguito di nisoluzione
3 3altn bem
Totale 3 5 . 5 g
Totale (1+2+43+4) 39.782 |- : 107.314 |-
Totale _ .39.782 |- ) 107314 |- )

Le immobihizzazioni immatenali sono costituite dal software applicativo ammortizzato in quote costanti e da spese

di sviluppo su progetti con utilita pluriennale.
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9.2 Attivitd immateriali: vaniazioni annue

Composizione Tt L Totale

Esistenze iniziali ) 107.314

Aumenti ' 1000
B .1.Acq.U|st| - -

B 2 Riprese di valore
B 3 Vanazion positive di fairvalue
-a patrimonio netto

-a conto economico

B 4 Altre variazioni 1000

Diminuzio s -68.532
C1lVendite ’

C2 Ammortament 68 532

C 3 Rettifiche di valore

-a patrimonio netto

-a conto economico

C4Vanazion negative di fairvalue
-a patrimonio netto

-a conto economico

C5 Altre vanazion

iy 1

D. Rimanenze fiah > 39.782

Sezione 10 - Attivita Fiscali e Passivita Fiscali — Voce 100 dell’Attivo e Voce 60 del Passivo

10 1 Composizione deila voce 100 “Attwvita fiscali correnti e anticipate”

Attivita fiscali anticipate

Composiziane “ 31.12.2023 31.12.2022

Saldo iniztale 38 132 53 936
.- .. B .
Incrementi - -
Decrementi 23706 15 804
Totale imponitule "5} ot 5, m;@%%‘i 114 427 38.132°
IRES AL SR et * N
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Attivitd fiscali correnti

Composizione i 31.12.2023 31.12.2022

A

ccontl per imposte 54 791 63 986
dirette
Totale 54 791 63.986

10.2 Composizione della voce 60 “Passivita fiscali correnti e differite”

Nella presente voce figurano le passivita fiscali correnti, rilevate nelia voce 60 del passivo.

Composizione

i 31.12.2023 31.12.2022

IRES del penodo 36 629 21356
IRAP del peniodo 25706 28 542
Totale fondo

i 62 335 49.898
imposte $

10 3 Variazione delle imposte anticipate {in contropartita del conto economico)

' VARIAZIONE IMPOSTE ANTICIPATE

1. Esistenze iniziali

| 31.12.2023 31.12,2022

38 132 53 936

2 Aumenti

nell’asercizio

clnprese divalore

djaltre

aliquote fiscali

2 3 Altn aumenti

3. Diminuzioni

nell’esercizio
ajrigin

irrecuperabilita

contabil
d)altre

3 3 Altre diminuzioni

bjaltre

2 1imposte anticpate nlevate

ajrelative a precedenti esercizi

bjdovute al mutamento di criteri contabili

22 Nuove tmposte o increment: di

31 Imposte anticipate annullate

b)svalutazione per sopravvenuta

cjdovute al mutamento dei critern

32 Riduzioni di aliquote fiscale

a)trasformazioni tn creditt d"tmposta di cut
alla Legge n 214/2011

23 706 15 804

23 706 15 804

Importo finale

14427 | 38132

[\33
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Sezione 12 - Altre Attivita — Voce 120

Nella presente voce sono iscritte le attivita non riconducibili nelle altre voci dell’attivo dello stato patrimoniale.

12 1 Composizione della voce 120 “Altre Attivita”

Compaosizione

Altre attivita 992 425 908 707
Anticipi a forniton 29 635 8 217 233
Erano ¢/ntsu interessi bancan 23 2
Altri credtty 359 383 362 840
TOTALE 1.381.466 1 488.781

Il saldo della presente voce & composto principalmente da “Altre attivita”, derivanti da

risconti di costi per servizi per Euro 592 425;

Altni Creditt per Euro 359 383 verso la controparte Quartz e relativi alla vendita di portafogh avvenuta nel

corso dell’;
Anticipi a Forniton per Euro 29 635;

Finanziamento soci per Euro 1.500
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE - PASSIVd

Sezione 1 — Passivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato — Voce 10 !

1.1 Passwita finanziarie valutate al costo ammortizzato composizione merceologica dei debits

Totale 31.12.2023 Totale 31.12.2022
Vod Verso banche ' Verzo soci.e 1 Verso clientela Verso banche Versg s?,deté Verso clientela
§ finanziarie finanziane
1. Finanziamentt 6365 079 230325 3524591 586 497
11 Pront: contro temtne
12 Altn finanziaments 6365079 230 325J? 3524591 596 497
2 Altri debits 477 803 115272 © 619338 124 809
Totale . 6 842.882 T 345 598 "4 143 929 = 721306
Farr value — livello 1 “ - - - B - - O
‘Fair value — livello 2 il - - oo . ' - | -
Fair value - fivello 3, ] 6842.382 | 2 © 345598’ 4143 529 - | 721306
Totale Fair Value b 6.365.079 - 345 598 4,143 929 - ?21.506

Nella voce “Finanziamenti” & incluso anche il debito verso Banca Montel det Paschi di Siena S.p A. (ex MPS Leasing
& factoring) per la cessione pro solvendo di tre portafogli NPL uno stipulato a fine 2017 che si estinguera nel 2024
(debito residuo al 31/12/2023 Euro 416 020}, uno stipulato a fine Novembre 2021 per un totale debito residuo di
Euro 509.963 con scadenza Novembre 2026 e I'ultimo stipulato a Luglio 2022 con scadenza 2027 con debito residuo

per Euro 1.607 187

Il debito verso i chenti per somme recuperate ammonta a Euro 115.272 .
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Di seguito il dettagho dei finanziamenti bancari in essere:

— ; = =7 —— —
?:"t’ltbut% M,”%ﬁ“ - | Accensione . Dehltf:n tniziale » }Jugyy’%&, };f% ?} i;;;éiz;azlor;e % Talsf; ‘ 'Sp“;:e lts:ir:tntgﬁriﬁi Débiiz R:sg:dlzu; i
| s g ] Gy g e F] g ; b p | B aby b
Someco 28/12/2017 223000 { 72 mesi mensile fisso } -
Valsabbina 11/07/2018 300 000 { 60 mesi mensile vanabile 1500 , -
Intesa San Paoclo 29/10/2018 ) 400 000 | 36 mesi mensile vanabile 4000 ; -
Intesa San Paolo 29/03/2923 i 500000 § 24 mesi mensile variabile 4000 t- 317653
MPS 11/11/2019 . 200000 | 48 mes: mensile varnabile A 5500; -]
MPS 15/09/2023 500000 | 60 mesi mensile varabile 5000 f- 475 000
Banco di Sardegna 13/01/2020 300000 { 48 mesi mensile vanabile 3000 ¢ -
Credito Bergamasco .14/01/2020 300000 { 36 mes: tnmestrale varnabile 6000; |
BCC Patavina 29/12/2020 250000 | 46 mes: mensile variabile i 825 - 85 088
Banco di Sardegna 14/05/2021 300000 { 60 mesi mensile variabile i 2250 i 202 611
Banco di Sardegna 27/06/2022 i 1500 000 | 60 mesi A mfensile vartabile 11250 i— ) 1193794 |
Banco di Sardegna 210772023 477000 { 36 mest mensile vanabile 4770 i- 411 842
BPER 16/05/2023 1000000 | 18 mes: mensile fisso 4000 ¢- 1 000 000
Banca Valsabbina 29/06/2022 200000 | 60 mes: mensile vanabile 1500 :- 144 922
TOTALE - 3831910

Come s1 evince dalla tabella sopra riportata, nel corso dell’esercizio sono stati sottoscritti quattro finanziamentt per

un totale di 2.477 000 Euro utihizzat: per acquistare portafogli.

Sezione 6 - Passivita fiscali — Voce 60

Si rimanda alla “Sezione 10- Attivita fiscal e passivita fiscali”

Sezione 8 - Altre Passivita ~ Voce 80

Nella presente voce sono iscritte le passivita non riconducibil nelle altre vocirte del passivo di stato patrimoniale.

8 1 Composizione della voce 80 “Altre Passivita®

A4

AR~ 4 ol 31.12.2023 31.12.2022

AST v A, Ehbhedbadn,
Composizions iyl

Debiti verso forniton 1664 308 1679 760
:;:I:L:I::heﬂtl persomme tncassate e non 24 692 19 156
Importi da versare al fisco per conto terz 119 675 46 251
Debiti per fatture da ncevere 488 543 250 206
Somme da versare ad enti previdenziali 98 347 30773
Debiti perspese del personale 40 743 43526
Altn debits 24 100 89214
TOTALE: 5 fi,. e e | aded 2 s 20,000 0 021581886

36
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Le altre passivita comprendono principalmente “debiti verso forniton” e “debiti per fatture da ricevere” verso
esattor e avvocati relativi ad attivita di recupero. La voce accoglie inoltre debiti verso societa collegate per servizi
di gruppo niaddebrtati di natura commerciale, amministrativa e del personale; la voce altri debitt comprende

principalmente ratei passivi stipendi, debiti tributari e debiti verso societa di leasing.

Sezione 9 - Trattamento di fine rapporto del personale — Voce 90

9 1 “Trattamento di fine rapporto del personale” variaziont annue

Composizigne 1 : ;
A Esistenze truziah 102 997 154 904
B Aumenti 28 745 31772
B 1 Accantonament) dell'esercizio 28 745 31772
B 2 Altre vanazioni in aumento
C. Diminuziom - 27 806 |- 83679
C1 Lquidazioni effettuate - 18595 |- 29 869
C.2 Altre vanazioni in diminuzione . 9210 |- 53810
D Esistenze final 103 936, 102 997

Il Trattamento di fine rapporto copre 'ammontare dei diritti maturati alla data di riferimento del bilancio del
personale dipendente, in conformita alla legislazione vigente ed ai contratti collettivi di lavoro e integrativi
aztendali La valutazione attuariale del debito in applicaztone dello IAS 19 ammonta a Euro 103 936 Gli abblight per
1 piani a benefici definiti sono determinati annualmente da un attuanio indipendente utilizzando 1l projected unit
credit method

Le ipotesi attuanali utilizzate per la determinazione della passivita al 31 dicembre 2023 sono di seguito esposte

e Tasso di attualizzazione curva dei tassi corporate di primarie aziende europee di rating AA al 31 12.2023.
¢ Tasso diinflazione 2,10%

e Tasso aumento retribuzioni: 2,10% per tutte le categorie di lavoratori previsti

9.2 Altre informazion

Le ipotesi demografiche attuarialt utilizzate per la determinazione della passtvita al 31 dicembre 2023 sono di

seguito esposte-

* Frequenze di mortalita effettive: quozienti di mortalita desunti dalla Tavola demografica Sim/f 2020 ISTAT.

e Frequenze di uscita anticipata dalla collettivita- frequenza media annua costante pan al 0,5% per i quadri e al

3% per gli impiegati |

e Date di pensionamento stimate con quanto previsto dalla normativa vigente alla data di valutazione.

Mj\?ﬂ
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Sezione 11 — Patrimonio — Voci 110, ,150,160 e 170

11.1 Composizione della voce 110 “Capitale”

Tipologie ;
1 Capitale 6627 000
11 Azioniordinane 6627 000

Il Capitale sociale, interamente sottoscritto e versato, & rappresentato da n 6 627 di aziont ordinarie da €1 000

cadauna possedute al 100% dalla capogruppo Advancing Trade S p A.

11 5 "Altre informazionr”

In conformita a quanto disposto dall’art 2427 comma 7-bis ¢ c, st nporta il dettaglio della composizione del

patrimonio netto della Societa, con I'evidenziazione dell’origine, del grado di disponibilita e distributbilita delle

diverse poste

R Y

g B [ i
&

NATURA/DESCRIZIONE 1

% I e B {

o

AT .

r

3
. jd‘,"m
i <

TR Bk N pe
Capitale Sociale 6627 000 = =
Riserve di utili E
-Riserva legale 93 683 B -
-Riserva straordinarna 1671 967 A B 1671967
Ri;erve da valutazione 29 737 - -
Totale Riserve 1800387
Utile/Perdita dell'esercizio 9554
Dt cur non distribuibile
TOTALE PATRIE"IONI; NETTO o 8436 94:;; :
s . - : 5 i 2 v

Legenda:
A- Aumento di capitale
B-Copertura perdite

C-Distribuzione ai soci

L\38
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Ayl 4 i RiS. RISERVEDA  RISERVA
¢ . oy i, e P(::JTOAJ;A STRAORDINARIA VALUTAZIONE FTA 100
A, Esistenze miziali 97 838 § - 1.655.921 ' 9279 - 25 1763038
B Aument 845 16 046 20 484 37374
81 Atirlbuzlom di utih 845 - 16 04(7: 20484 ‘ 37374
B 2 Altre vanazioni , "
C Diminuziond ! -
C1 Uthiza
- copertura perdite
- distnbuzioni '
- trasfennmento
C.2 Altre variazioni
D Rimanenze finali 98 683 | - 1671967 29763 - 25 1800412

At sensi della previsione di cui all'art 2427, comma 22 septies cc, st da atto che si propone di destinare I'utile

dell’esercizio come segue
- Furo 477,70 a nserva legale

- Euro 9076,30 a nserva straordinaria

39
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 1 - Interessi — Voci 10 e 20

1.1 Composizione della voce 10 “Interessi attivt e proventi assimilati”

t = *
Vaci/ Forme tecruche: .

Titoh di debito

a &
Finanziamenti

£

Altre operazion

i Totale

31.12,.2023

1. Attivita finanziane valutate al fair
value con impatto a conto economico

Totale
31.12.2022

1 1 Attrvita finanziarie detenute perla
negoziaizione

1 2 Attivita finanzianie designate al
fairvalue

1 3 Altre attivita finanaane
obbligatoriamente valutate al fair
value

2 Attwvitd finanziarie valutate al fair
value con impatto sulla redditivita
complessiva

3. Attivitd Finanziarie valutate al
costo ammortizzato
3 lcreditiversobanche

3 2 creditiverso societa finanzarie

3 3 creditiverso clientela
4. Denvat: di copertura

5. Altre attivita

347 251

a8

347 163

347 251

g8

347 163

378 407

378 401

6.Passivita finanziarie

N =
a Py L
,-r':;"ié'i_“ C

347.251

347.251

_* 378.407

di cui interessi attivi su attivita finanziarie
imparied

347 163

347 163

378 401

Dicut Interess: attivi suleasing

La presente voce comprende gh interessi attivi derivanti da c/c bancari per Euro 88 e per Euro 347.163 la parte di

interessi dovuti al trascorrere del tempo relativamente alle attivita finanziarie impaired acquisite e dedotte su base

storica dalle componenti reddituali rinvenient: dal portafogho gestito

40
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1 2 Compostzione della voce 20 “Interessi passivt e oneri assimilatr”

Vocif Forme tecniche

Debuti

Titoh

Altre operazion

1 Passwita finanziane valutate al
costo ammortizzato
1 1 debiti verso banche

1 2 creditiverso societa finanaiarie
1 3 debiti verso clientela

1 4 Titohin circolazione

208 899

208 899

130 666

130 666

Totale
31.12.2023

339565

339 565

Totale
31.12.2022

164 333

164 333

2. Passivita finanziarie dt
negoLIaziong

3 Passwvita finannarie valutate al
fair value

4, Altre passivita

5. Denvati di copertura

6 Attivita Finanziane

Totale ” f e

0 » 1208899

- 130.666

339 565

164 333,

Di cut * Interess: passtvi relativi ai debiti
per leastng

Nella presente voce figurano gl interess: passivi maturati per debiti verso banche per finanziamenti per Euro

208 899 e Euro 130 666 per interassi passivi di conto corrente

Sezione 2 — Commissioni- voci 40 e 50

2 1 Composizione della voce 40 “Commusstoni attive”

Dettagho - .

Operazioni di leasing
Operazioni di factoring
Credito al consumo
Garanzie rilasclate

Servizi di

Totale
31.12.2023

Totale
31.12.2022

-gestione fondi per conto terzi

-intermediazione in cambi

-distribuzione prodott
-Altri

Servizidiincasso e
pagamento

Servicing in operazions di
cartolarizzazione
Altre commisstoni

3065620

3892330

kS e
Totale. -

3.065.620

3892330

41
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La sottovoce “Altre Comnussioni” & costituita principalmente dalle commissiont attive maturate nel corso
dell’esercizio e derivantt dall’attivita di gestione dei portafogh di creditt non performing e delle plusvalenze derivanti
dagl incassi su portafoglt in capo alla Societa per Euro 1.967 256, nonché dall’attivita di Servicing per Euro 1 098 364
La componente sopra descritta e relativa alle plusvalenze dernivanti da incasst su portafogh di proprieta é
rappresentata in tale voce in quanto si ritiene che non possa trovare una migliore collocazione in altrivoci di bilancio
anche di natura residuale, rappresentando di fatto la componente reddituale derivante dal core business della

Societa e che si ntiene debba contribuire alla determinazione del margine di intermediazione.

2 2 Composizione della voce 50 “Commissioni passive”

'31.12.2023 31.12.2022
Garanzie ricevute
Distnbuzione di servizi da ' ’
terz
Servizi diincasso e .
pagamento . ) .
Altre commussiom . 147 453 189 148
Totale ) 197453 189.148

Nella sottovoce “Altre Commissiont” figurano principalmente le competenze riconosciute a1 recuperatori per

I'attivita svolte per Euro 113 439

Sezione 6 — Utile (perdita) du cessione o riacquisto) impatto a conto economico — Voce 100

6.1 Non sono presenti attivita da segnalare in questa voce nel corso dell’'esercizio 2023.
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Sezione 7 — Risultato netto delle altre attivita e delle passivita finanziarie valutate al fair ||mlue con impatto a conto

economico — Voce 110 )'
|

7.2 “ Variazione netta di valore delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto

economico: Composizione delle altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al Fair value

Operazioni/Component: reddituall Plusvalenze{A) :J;;h darealrz Minusvalenze { C) lr,e?ar::zeo‘:?))‘ Ri(s::t;)t-c:cl\ﬂl}g)to
. . . |

A. Attivita finanziane A . 1

11Titoh di credito E :

12 Titoh di capitale E E

13Quote dit OICR '

14 Finanziament ‘ 1224 470 E 643634 580 836
.B— Attivith Finanziarte in valuta . differenze di cambio + ! ‘
Totale : | 1224470 | - |- e4363a,10] : 580.836

La voce accoglie la componente reddituale derivante dalle attivita finanziarte rnconducibili ad attivita di servicing per la
gestione di credits di due specifici progetti/portafogh che a partire dall’esercizio 2019 hanno raggiunto un hvello d
avanzamento dt lavorazione da parte della Societd che ha permesso la formalizzazione di accordi (stragiudizial efo
legali) che hanno reso, a fronte di costi di lavarazione gra totalmente sostenuti, commisstoni su base contrattuale. La
determinazione del fair value di rilevazione in bilancio deriva da un processo di stima, nel quale sono anche applicati
critert di attualizzazione dei flussi di cassa {per tener conto di un effettivo orizzonte temporale di incasso mediamente
compreso tra 3 e 5 anni) e considerati tassi di decadenza, determinati su base media e storica, in funzione della
tipologia di accordo sottostante e di fase di vita in cui le posiziont si trovano. Periodicamente tale valore viene poi
nettato delle commissioni effettivamente maturate a seguito degli incassi ricevuti, di eventualt accordi decaduti o non

paganti e aumentato con 1 nuovt accordi stragiudiziali e/o legalt che vengono formalizzati.
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Sezione 8 - Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito ~Voce 130

8 1 “Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito relativo ad attivita finanziarnie valutate al costo

ammortizzato: composizione”

f?f :&; )K‘ %{’{E ’3: :2%"::::’“’;?’ ;{%“;

% %g‘ R "‘“Vo::‘i’)lnan,'fd‘n;nw s 3%?}? | reamoe | - - Temostadio _ ¢’ .| pamae || % %2 F° Terasudia i Totate Totale

. 3 g« % & £ ” j“;\:‘. e ; rsecondo oty +1 *|  secondo ﬁ% G 5 Ioead 31.12.2023 31.12.2022
;?? 5} :aff ﬁ;.. w“’{’ 9 stadio Write-off Altre stadln |, ;Vqtio .l

Rettifiche di valore Riprese divalore

LT

A. Creditl verso banche -

C.redlu impalred acquisiti ¢ originat

- perleasing

- parfactonng

- altri crediti

Altri cradiy

- perleasing

- perfactonng

- altri erediti

Crediti verso sodieta finanziarie ’ e

Crediti impaired acquisiti o originati

- perleasing

- per factoring

- altri crediti

Altri ereditl

- perleasing

- per factoring

- aleri eredity

Crediti verso dlentela 1514 877 743022 771655 240751

Credit: impaired acquisiti o originat

= perleasing

- per factoring

- per credito al consumo

- altri credits 1514677 - - 743022 771655 240751,

Altri orediti ’

- perleasing
per factoning
per credito al consume f

- altel eredi

fotde . £ - | 1s1sm 5 - ] - 7agoz |- mess | 201

- 5

La presente voce incorpora le perdite, pari a Euro 1.514 677 e le riprese, pari a Euro 743 022, sw portafogh di crediti
non performing in capo alla societd e presenta come effetto netto una rettifica di valore netto per rischio di credito

pari a Euro 771.655 negativa

Va sottolineato che le attivita finanziarie acquistate sono tutte assimilabili alla categona small medium ticket con
anzianita media di circa 4 anni alla data acquisto; la distribuzione geografica & principalmente il territorio nazionale e
il mercato di provenienza é per oltre il 90% dei casi retail, per questo motivo, si & scelto di classificare i portafogli

omogenel per natura del credito suddividendoli in Bancari, Finanziar e utilities.
Si sottolinea inoltre che gl incassi dell’anno st mostrano in linea con il Business plan di ciascun singolo portafoglo

Per il calcolo delle rettifiche e riprese di valore st utiizza il modello del costo ammortizzato rivisto nell’anno 2023

(/\44
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St nporta di seguito per completezza la tabella nassuntiva dei portafogh di proprieta cor} I'indicazione dell'anno di

acquisto, del valore nominale e del prezzo pagato dei singol portafogli ad oggr in gestione. |:

i
|
S1 comunica inoltre che I'informativa al pubblico della societa & pubblicata tramite sito web.

R Anno ' GB\{ Prezzo
. acquisto all'acquisto pagato
Portafoglio 1 2006 14 524.635 856 194
Portafoglio 2 2006 4124.533 519 691
Portafoglio 3 2006 976.272 97.627
Portafoglio 4 2010 8 164 347 223 047
Portafoglio 5 2010 3 383010 169 151
Portafoglio 6 2010 1188023 52 083
Portafoglio 7 2010 189.670 11 309
Portafoglio 8 2012 1.618 030 114.880
Portafoglo 9 2014 3411586 146 698
Portafogho 10 2020 9418278 250.000
Portafogho 11 2021 19.040941 708 323
Totale 66.039.325 | 3.149.003
TR - Anno GB\{ Prezzo
acquisto all'acquista pagato
Portafoglio 1 2002 20571574 1542 845
Portafoglio 2 2004-07 48 956 223 1 804.856
Portafogho 3 2004 105 643 365 2109.224
Portafoglo 4 2005-11f 92785779 3174943
Portafoglio 5 2007 1079973 64 795
Portafoglo 6 2007 2.524 269 125 868
Portafoglo 7 2007 24 306 397 1037 148
Portafoglio 8 2010-12 7 806 505 358 694
Portafogho 9 2012 935971 , 28079
Portafoglo 10 2013 212 800000 1550.000
Portafoglio 11 rolling 4871939 302.744
Portafoglio 12 rolling 2 298 859 126 247
Portafoglio 13 2014 2.280 180 68 156
Portafoglio 14 2018 94610037 | 1040000
Portafoglio 15 2020 1.958 149 31.372
Portafoglio 16 2022| 274 106 664 2824823
Portafoglio 17 2022 3107 807 288 248
Portafoglio 18 2022 462 953 . 24 224
Portafoglio 19 2023 3 440 806 199 300
Totale ’ . 904.547.450 | 16.701.565
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Sezione 10 - Spese amministrative - Voce 160

Utilities & altro Anng GBV . | Prezo .
. ; J acquisto all'acquisto pagato .
Portafoglio 1 2007-08 6 896 927 468 991
Portafoglio 2 2011 1753047 119 207
Portafoglio 3 2017 7073.019 126 385
Portafoglio 4 2017 336871 14.014
Portafoglio 5 2019-20 17 446 338 890 000
Portafoglio 6 2020 3.430 762 24015
Portafoglio 7 2021 42 492 066 175 067
Portafoglio 8 2023 3.236 434 972.983
Cessioni commercial rolling
Totale L 82.665.464 | 2.790.663
10.1 Composizione della voce 160 “Spese per il personale”
‘Vocif rSettorl | : ; :
1. Personale dipendente s 641 760 667 472
a)salan e stipend: i 459 571 505 783
b)onert sociah i 119 875 128 843
¢)indennita di fine rapporto E -
d) spese previdenziall 475 254
t:a)[a)::::onamentoaltrattamentodlﬁne 41693 15 506
f)accantonamento al fondo trattamento di
quiescenza e obblight simili
-a contribuzione definita
-2 benefici defimity
g)versamenti a: fondi di previdenza 17 406 16 696
complementare esterni
-a contribuzione definita
-a benefict definiti
h)altre spese 2740 330
2. Altro pers;nale 1n attivitd '
3 Ammumistraton e Sindaci 180008 179 925
4 Personale collocato a nposo : N
5 Recuperi di spesa per dipendenti distaccati i .
presso altre aziende
6 Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati i )
presso la societa
Totale 821.768 | 847397
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La voce incorpora 1 costi del personale dipendente per Euro 641.760 di cui Euro 459.571 per salari e stipendi e Euro

119 875 per oneri sociali e i compensi agh amministratori e ai sindaci per Euro 180 008

10.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria

Media dipendenti

Persunéleidlpendente ; 2023 2022

a) dirigenti

b) totale quadri direttivi 1 1
c) restante personale dipendente 16 15
TOTALE ) 17 16

Il numero medio dei dipendenti é calcolato come media artmetica del numero der dipendenti per ognt mese

dell’'anno 2023

10 3 Composizione della voce 110.b “Altre spese ammunistrative”

- . = v
# = v

Compaosizione -
g 2

t
i

Premi assicurativi

Postali e valon bollati

Cancellena e stampatr

Contributi associativi

Locazione macchine

Costt indeducibih

Consulenze e assistenza tnformatica
Consulenze amministrative
Elaborazioni presso terzi

Altre spese amministrative
Pubblicita e spese di rappresentanza

Spese perinformazioni e visure

Consulenze commerciali e servizi di Gruppo

Rimbors: spese

Spese perrecupero

Spese bancane

Spese di gestione legali e varne

Spese telefoniche

9179

14 343
190
3276
2607
83 249
31977
80 052
108 301
1276
4463
47 668
516 833
37 080
605 416
134 709
44 334
1682

! Totale Totale
31.12.2023 31.12.2022

3627

75671
54
1052
2141
51387
34351
67 245
80 864
5927
1278
95 860
534 661
31967
924 748
154 604
14 I43]3
1761

=

Totale v y 7 '

| 1726635

2.081 733
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Importo rilevante di questa categorra & la voce spese per il recupero pan ad euro 605.416 che include Euro 275.723
per Call Center (servizio prestato dalle societa collegate Advancing Trade Spa e AT Etruria Contact), Euro 104.760
per pagamenti F23 per attivita legale e Euro 191.309 per pagamento fatture e proforma a domuciliatan e dominus
La voce, consulenze commerciali e servizi di gruppo per Euro 486.833 si riferisce a servizi amministrativi e finanziari,
informatici, di affart generali e di marketing provenienti dalla controllante Advancing Trade S.p.A e dal Gruppo
estero W C.M G Per il riepilogo dei costi dell’esercizio nei confronti di tall controparti si veda quanto indicato alla
“Sezione 6 Operazioni con parti correlate”.

Inoltre la voce comprende: spese per informazioni e visure pari ad Euro 47.668; costi per scansione di immagini e
servizi di postalizzazione part ad Euro 14.343. Con riferimento agli scostament evidenziati dalla tabella rispetto al

precedente esercizio si faccia niferimento a quanto meglio descritto nella relazione sulla gestione.

Sezione 12 - Rettifiche/Riprese di valore nette su attivitd materiali —Voce 180

12.1 Composizione della voce 120 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali”

B T ' Retufiched: | = % | !
- ey Fape b B 3 ‘ .2 Risultato
P R . W S Ammortamento valore per ~ |Ripresedi | />
Attivita/Componenti reddituali = | "« ) | s vae | netto [ath-
der LT B L {a) deterioramento |valore {c) | . .

o A gy Gl o () I AL
Attivita ad uso funzionale
- - * - * L ]
1.1 ch proprieta 4746 ° 4745
. e .. . - . 4
a) terrem
b) fabbricati
c) mobtli “ -
d} strumentali 4 746 4 746
e) altri = _
f ok - + H] +
1.2 acquistate in leasing
finanziario i
a) terren|
b) fabbricati
c) mobili
d) strumental
€) altri 12 692 12 692
Attivita nferibili al leasing
finanzario '
Attivita detenute a scopo di
investimento
di cul concesse in leasing operativo
Totale " LV P ML T 17438 T
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Sezione 13 - Rettifiche/Riprese di valore nette su attivitd immateriali — Voce 190

13.1 Composizione della voce 190 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriall”

5 Rettifiche di valgre
Attivitd/Componente Ammortamento | _ ' i
per deterioramento

reddituale (a) (b)

Riprese di | Risultato netto

valore (¢}

(a+b-c)

Avviamento

Altre attivitd immateral 68 532 -

68 532

2 1 di proprietd 68 532

2 2 acquistatein leasing
finanziario
UL

68 532

Attivita nferbih al
leasing finanziano

Attivita concesse in
leasing finanziano

Totale : 68.532 -

68 532

Perla descrizione delle poste incluse nella voce “Altre attivita rmmateriali” st rimanda a quando indicato alla Sezione

11 dell’Attivo dello Stato Patrimoniale.

Sezione 14 - Altri proventi e oneri di gestione — Voce 200

14 1 Composizione del di cui della voce 200 relativo a “Altri proventi di gestione”

COI';‘I t;sizione " | Totale Totale

z P " 31.12.2023 31.12,2022
Sopravwenienze attive 44 649 29750
Abbuoni attivi 28 31
Sopravvenienze non imponibil 8298 13375
Totale 52976 |  43.156

La voce sopravvenienze attive si riferisce a storni di errat accantonamenti per fatture da ricevere, mentre le

sopravvenienze non imponibili s1 riferiscono al credito formazione per Fondo Nuove Competenze

14 2 Composizione del di cui della voce 200 relativo a “Onen di gestione”
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»

. D S Totale Totale

Composizione S AT
31.12.2023  31.12.2022
Imposte e tasse detraibily 950 940
Imposte e tasse Indetraibili - -
L

Accertament: fiscali non
deducibth i
Abbuoni passivi 21 17
Altn e sopravvenienze passive 16 744 28118
Totale . .. . 17716 | -29.076

La voce sopravvenienze passive Include restituzione di incassi per pratiche da noi incassate ma retrocesse In
passato.

Sezione 19 - Imposte sul reddito dell’esercizio dell’'operativita corrente — Voce 270

19 1 Composizione della voce 190 “Imposte sul reddito dell’'esercizio dell’operativita corrente”

ﬁnpﬁéﬁ%’gﬁin;ﬁ% bﬁ‘ééE:cms 3 R ‘i»%} 31.12.2023 31.12.2022

S0 B ¢ v T R A S T R . .
1 Imposte correnti (-} 62 335 36 705
2 Vanazioni delle imposte correnti der precedent: 5 709 i

esercizi (+/-}

3 RIdUZIone delle Iimposte corrents dell’ esercizio {+)
3 bis Rlduzmne delle imposte correnti
dell’esercizio percrediti d'imposta dicui alla legge
n 214/2011/ Vanazione delle imposte anticipate (+)
4 Varnazione d_elle imposte anticrpate {+/-) ) )
5 Vanazione delle imposte differite (+/-) 23 706 23 706

6 Imposte di competenza dell'esercizio {-)
{(-1+/-2+343bis +/-4+/-5}

91750 60 411

Le imposte correnti di competenza dell’esercizio presentano un saldo d1 Euro 91 750 Le attivita fiscali per imposte
anticipate sono invece variate di Euro 14.427
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19.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilancio

v s B & ]
fe By

&l it -:}3 ! i @ ?gsa (
Utile ante imposte 135921 82 592
Imposta teorntca 27,50% 27,50%
Onere fiscale teorico 37378 22713
Integrazione imposte anni precedents 40.327
Effetto delle vanazioni in aumento/diminuzione
rspetto all'tmposta ordinaria
-minon imposte per proventi non tassaht
POSES RSl Prow 114872 |- 97 767
o tassati a titolo di imposta
- maggion imposte peroneri non 152 476 92 833
deducibili
Imposta effettva ~ ‘ ' 36 629 21356
S T g
P el i -wﬂkﬂ_%’;”u‘ 4 E B, Y . ; .
¢ . G oy ) ;
Valore produzione lorda 1048 686 1187511
Imposta teonca 5,57% 5,57%
Onere fiscale teorico 58 412 66 144
Effetto delle variaziont tn aumento/diminuzione nspetto
all''mposta ordinana
-minon rpr t tassat
mi Iimposte perproventi non 1 587183 |- 675 084
o tassati a titolo di imposta
- maggion imposte peronern non
deducibili
Imposta effettiva L g 25.706 28542
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Sezione 21 — Conto Economico — Altre Informazioni

21.1 Composizione analitica degli interessi attivi e delle commissioni attive

) - § > Tl i T
VLR B e e Y Interessi attivi Commissioni attive
) Compasizions’ ; ; TR % S Totale Totale
: mposzion ; 5§
3 Y ., i ntela iEnit Clisitas 31.12.2023 31.12.2022
o W @ : i ki s T [|finanziare N
roat o 3 - . + ¥ "

1 Leasing finanziano - - -

= beniimmobili
- benl mobil
- beni strumentali

- beniimmateriali
2 Factoning 83 - 347 163 - - 3 065 620 3412871 4 270 737
- su crediti cotrentt 88 a8 6

- su crediti futun
- sucrediti acquistati a
titolo definitivo

- su crediti acquistati al di sotto del

valore originario 347 163 3065 620 3412 783 4270731
- per altri finanziamenti ;
3 Credito al consumo - - . -

- prestiti personall
- prestit finahzzati

- cessione del quinto

4 Garanzie e impegni - 2 4
- dinatura commerciale

- di natura finanziana

T, 4 s

7347 163 - - | _ 3soesez0 ! “3atzEn’ 4270737

RO

Totale L

v
W
A
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PARTE D - ALTRE INFORMAZION]

SEZIONE 1 - RIFERIMENTI SPECIFICI SULL’ATTIVITA’ SVOLTA

B. Factoring E Cessione Di Crediti

B.1 -Valore Lordo E Valore Di Bilancio

B.1.2 - Operazioni di acquisto di crediti deteriorati diverse dal factoring

Totale 31.12.2023

Totale 31.12.2022

Voce/Valor Rettifiche di ; 5 fiche d
Valore lordo eruiche d Valore netto Valore lordo Retritche ok Valore netto
. valore valore
1 Sofferenze '
2 Inadempienze probabih ;
3 Esposizion: scadute detencrate 20374511 -6 463 969 13 910 542 19 198 455 -5 692 314 13 506 142E
Totale 20374511 l-_ 51163 969 13 910°542 19 158 455 |- 5692314 13 506 142

B.2 — Ripartizione Per Vita Residua

B.2.3 — Operazioni di acquisto di crediti deteriorati diverse dal factoring

Di seguito 1l dettaglo dei crediti relativt ai portafogh non performing in essere:

1 Fasce temporal

Totale
31.12.2023

fino a 6 mes

Esposizioni

Tatale
31.12.2022

da oltre 6 mest finoa Lanno

}
4
5 278 211
t
i

da oltre 1anno finoa 3ann 270123
da cltre 3anm fino a Sanm 2643003 ; 2 566 167
oltre 5 anni 10 989 328 10 669 852
Totale 13 910°'542 13.506.142
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B.3- ALTRE INFORMAZIONI
B.3.2- Servizi di incasso

Il valore indicato in tabella comprende il valore dei crediti nommnali per i quali la Societa ha svolto nell’esercizio

2023 attivita di servicing.

Voce ) Totale 0 0 0

‘* I

Crediti d\ cui & stato curate 'incasso
nell’esercizio

Ammontare dei crediti in essere alladata
di chiusura dell’esercizio

56 662 845 E 66 403 272

;
1683 408 679 1758 187 935

D. Garanzie Rilasciate e Impegni

La societa non rilascia garanzie e/o impegni.

SEZIONE 3 - INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA

3.1 Rischio Di Credito - Informazioni Di Natura Qualitativa

AT NPL's, al fine di gestire 1 nischi rilevanti a cur & o potrebbe essere esposta, s1 & dotata di un sistema di gestione
de1 rischi coerente con le carattenstiche, le dimenstoni e la complessita dell’'operatwvita In particolare, tale sistema
risulta imperniato su quattro principi fondamentali appropnata sorveglhanza da parte degli organt e delle funzioni
aziendali; adeguate politiche e procedure di gestione dei rischi, opportune modalita e adeguati strumenti per
I''dentificazione, il monitoraggio, la gestione dei nischi e adeguate tecniche di misurazione; esaurienti controll
interm e revisioni indipendenti A1 fini della misurazione dei rischi di primo pilastro, I'Intermediario adotta le
metodologie standard per il calcolo del requisito patrimoniale ar fini di Vigilanza Anche ai firu della valutazione det

nischi di secondo pilastro 'Intermediario adotta le metodologie previste dalla normativa di Vigilanza

Nello specifico, in considerazione dell’appartenenza alla sotto-classe degli intermedian minori, la Societa sarebbe
tenuta alla determinazione der requisiti di Primo Pilastro e, relativamente ai nschi non inclusi nel Primo Pilastro,
alla quantificazione delle esigenze di capitale interno almeno per 1 rischi di concentrazione single-name e di tasso

di interesse.

La Societa ha quind: individuato t seguenti nscht ai quali risulta essere esposta.

e rischio di credito;

* rischio operativo,
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rischio di iquidita;

rischio di tasso d'interesse,

rischio di concentrazione;

rischio di riciclaggio

A seguito delle analisi effettuate, la Societa non risulta, invece, essere esposta né al rischio di mercato né a quello

di controparte, né at nschi reputazionale e strategico.

Le metodologie dt calcolo utiltzzate sono le seguenti

Metodo standardizzato per il nschio di credito con attribuzione ad ogni portafoglio di uno specifico
coefficiente di ponderazione, determinato in funzione della tipologia di controparte e del rating attriburto

da un’agenzia di valutazione esterna,

Metodo base (Basic Indicator Approach — BIA) per Il nschio operativo con applicazione di un coefficiente
regolamentare (15%) conteggiato sulla media delle rilevaziont dell’'ultimo triennio dell'indicatore

rilevante”;

Maturity ladder per il nschio di iquidita che consiste in una ricognizione dei flussi e deflussi di cassa attesi
e dei conseguent: sbilanc ed eccedenze nelle diverse fasce di scadenza che compongono lo schema delle

attivita e passivita distinte per vita residua;

Modello di misurazione semplificato per il rischio di tasso di interesse, che prevede la classificazione di

tutte le attivita e le passivitd in 14 fasce temporali in base alla loro vita residua;

Granularity adjustment per il nschio di concentrazione.

Per un approfondimento sul tema dei rischi si manda al resoconto ICAAP che la societa redige annualmente

1 - Aspetti generali

Le disposizioni di vigilanza, prevedono per gl intermediari la possibilita di determinare i coefficient: di ponderazione

per il calcolo del requisito patrimoniale a fronte del rischio di credito secondo 1 criteri dettati dalla CRR (Credit Risk

Regulation} La composizione del portafoglio crediti nsulta prevalentemente composta esposiziont al dettaglio

deteriorate La componente principale dell’operativita di AT NPL's che originano nischuo di credito & I"Acquisto pro-

soluto di portafogli di crediti deteriorati.

2 - Politiche di gestione del rischio di credito
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2.1 Aspetti organizzativi

Il modello organizzativo di AT NPL’s prevede che n sede di acquisizione dey portafogli sia effettuata un’analisi
approfondita di un campione di posizioni oggetto di acquisto (due diligence) Sulla base delle analisi effettuate
vengono predisposte curve di incasso tenendo conto dei dati storici disponibili ne: database della societa e sulla
base delle stesse viene formulata la proposta economica per l'acquisto del portafoglio Successivamente Il
portafoglio & lavorato secondo metodologie differenti a seconda della tipologia di credito e gl incasst sono
monitorati a livello aggregato

2 2 Sistemi dh gestione, misurazione e controtlo

L'Intermediario si pone come obiettivo strategico I'efficace gestione del rischto di credito attraverso strumentt e
processi Integratt al fine di assicurare una corretta gestione del credito in tutte le sue fasi (acquisto, gestione e
monitoraggio). Attraverso la designazione di responsabilita per la gestione di ciascun portafoglio di crediti s1intende
garantire, un’elevata efficacia ed omogeneita nelle attivita di presidio del nschio di credito e monitoraggio delle
singole posizioni. Con specifico nfermento al monitoraggio dell’attwita di credito, I'Intermediario attraverso
riunioni e relazioni periodiche, effettua valutaziont e verifiche sul portafoglio credits sulla base delle aspettative ch

incasso formulate con cadenza annuale.

2 3 Tecniche di mitigazione del nschio di credito

S| premette che, alla data di nferimento, l'Intermediario non ha posto in essere alcuna copertura del portafoglio

crediti

2 4 Esposizioni creditizie deteriorate

AT NPL's definisce la propria policy dt qualita del credito in funzione delle disposizioni presenti nella Circolare 217
della Banca d’lItakia di cui di seguito si forniscono le principal definizionu. Le Istruzioni di Vigilanza per gli intermediarn
finanzian pongono in capo agli stessi precisi obblight in materia di monitoraggio e classificazione der credsti: “II
controllo andamentale e il monitoraggio delle singole esposizioni sono effettuati con sistematicita, avvalendosi di
procedure efficaci in grado di rlevare tempestivamente eventual situaziont di anomalia e di assicurare
I'adeguatezza delle rettifiche di valore e dei passagg a perdita [l processo pér I'adozione degli opportuni interventi
i caso di anomalia & specificamente disciplinato, in modo da individuare con chiarezza t tempi e le modalita di
intervento, le funziom coinvolte e | rispettivi compiti e responsabilita 1 criten di classificazione, valutazione, e
gestione delle esposizioni deteriorate, nonché le relative unita responsabili, sono definiti con delibera dell’organo
con funzione di supervisione strategica, che indica anche le modalita di raccordo fra tali cnteri e quellt previsti per
le segnalazioni di vigilanza Gl organi aziendali, nell’ambito delle rispettive competenze, sono regolarmente
informat sull'andamento delle esposizionu deteriorate e delle relative procedure di recupero e valutano I'esigenza

di definire interventi di mighoramento di tali criten e procedure” Secondo quanto defimto nella sopracitata
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Circolare della Banca d’Italia, si definiscono attivita finanziarie “deteriorate” le attivita che ricadono nelle categorie
delle “sofferenze”, “inadempienze probabil” o delle “esposiziont scadute efo sconfinanti deteriorate” In
particolare si1 applicano le seguenti definizion:;

Sofferenze: Esposizioni per cassa e fuor bilancio (finanziamenti, titol, derivati, etc ) net confronti di un soggetto in
stato di insolvenza (anche non accertato gwudizialmente) o n situazioni sost§n21a|mente equiparabill,
indipendentemente dalle eventuali previsioni di perdita formulate (cfr art 5 legge felllhmentare) S1 prescinde,
pertanto, dall’esistenza di eventuali garanzte {real o personalt) poste a presidio delle esposizioni. Sono inclusi in
questa classe anche-

- le esposizioni nei confronti degli enti locali (comuni e province) in stato di dissesto finanziario per la quota parte
assoggettata alla pertinente procedura di hquidazione,

- i crediti acquistatt da terzi aventt come debitort principall soggettt in sofferenza, indipendentemente dal
portafoglio d1 allocazione contabile

Inadempienze probabili (“unlikely to pay”) La classificazione in tale categoria € innanzitutto tl risultato del giudizio
dell'Intermedianio circa I'improbabilita che, senza il ricorso ad azioni qual l'escussione delle garanzie, il debitore
adempia integralmente {in linea capitale e/o interessi) alle sue obbligazioni creditizie. Tale valutazione va operata
in maniera indipendente dalla presenza di eventuali importi {0 rate) scaduti e non pagati. Non &, pertanto,
necessario attendere Il sintomo esplicito di anomalia (il mancato rnmborso), laddove sussistano elementi che
tmplicano una situazione di nschio di inadempimento del debitore {ad esempio, una crisi del settore industriale in
cui opera il debitore) 1l complesso delle esposiziont per cassa e “fucri bilancio” verso un medesimo debitore che
versa nella suddetta situazione & denominato “inadempienza probabile”, salvo che non nicorrano le condizioni per
la classificazione del debitore fra le sofferenze.

Esposizioni scadute efo sconfinanti deteriorate Si intendono le esposizioni per cassa al valore di bilancio e “fuon

btlancio” {finanziamentr, titoh, derivati, etc ), diverse da quelle classificate a sofferenza, inadempienza probabile
che, alla data di nfenimento della segnalazione, sono scadute o sconfinanti da oltre 90 giorns

Per 1l calcolo del requisito patrimoniale per il rischio di credito AT NPL's utilizza la metodologia standardizzata
Questa prevede che le esposizioni che ricadono nei portafogh relattvi a “Ammunistrazioni Centrali e Banche
Centrall”, “Enti territonal” ed “Enti del settore pubblico” e “Imprese”, debbano applicare la nozione di espasizione
scaduta e/o sconfinante a livello di soggetto debrtore La normativa inoltre richiede che I'esposizione complessiva
verso un debitore debba essere rilevata come scaduta efo sconfinante qualora, alla data di riferimento della

segnalazione, sia superata la sogha dt rilevanza del 5% Esposizioni oggetto di concessioni.
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3.1 Rischio Di Credito - Informazioni Di Natura Quantitativa

1.Distribuzione delle attivita finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia {valori di bilancio}

. o Esposizioni | Esposizioni T —
_ . . 1Z1eni
Portafogli/ Qualita * Safferenze )Inadempienze (scadute scadute non # Totale
) . non deteriorate
3 ! detericrate [deteriorate :

1 Attivita finanziarnie valutate al
costo ammortizzato

2 Attivita finanziane valutate al
fairvalue con impatto sulla
reddittivita complessiva

3 Attivitd finanziarie desigante
al fairvalue - ;
4 Altre attivita finanziane
obbligatoriamente valutate al : 1883276 1883276
fairvalue

5 Attivita finanziarie in corso di
drsmissione

Totale 31.12.2023: | - | 13910542 | 213.553 1883276 | 16007.372

13 506.142' ' 325718 1.302.441 15.134 300"

13910 542 213553 - 14 124 096

Totale 31.12.2022 * - &

2.Distribuzione delle attivita finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia (valori lordi e netti)

-
b
‘ - EIN = ’ bl % Dateriorate Non deteriorate
- T . Write-off 7 |Retufiche Totale
, Portafogll/quality 7 Esposizione ' "::lt(: ::che dt Esposzione |parziali divalore [Esposzione [EAENEHELL
' & lorda netta complessivi |lorda complessiv|netta netta)”
complessive . e & |

1 Attivitd finannarie valutate al costo ammortizato 20 374 511 £ 463 969' 13 910 542 218 020 4 467 213 553 14 124 096
2 Attiwita finanuane valutate al fair value con impatto
sulla reddittivitd complessiva
3 Attivita finanzrarnie desigante al fair value
5 5 5 e .o .- . . T
4 Altre attivitd inanparnie cbbligatoriamente valutate al T {Raaare ke
fairvalue
5 Attwita finanpane incorsodrdismissione
TOTALE 31/12/2023 . 120374 511 |- 6 463.969 | 13 910.542 -y 2101296 |- 4467 2096.829.| 16007372
TOTALE 31/12f2022 ’ w o wm & ' 19 198.455 |-, 5692.314 | 13 506 142 - 1632.626 |- 4.467_ 1628 159, 15 134 300

\\ss
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3.Distribuzione delle attivita finanziarie per fasce di scaduto {valori di bilancio})

) Primo stadio Secondo Stadio Terzo Stadio
, ‘ ; Da oltre
" : ! dal |30
Portafogh/Stad dt nschio i |Da oftre 30 Oltre 90 |da 1 giomo I giomoa |giorni | Oltre 50
giomo a I|gorm fino grormi fino a | Oltre 90 giomi
lorm a 20 glorni ' 30 finoa |giormt
30 giormi |2 90 glorm 80 glorm
: glorm |90
i ‘glomi
1 Attivith finanziarie valutate al costo ammortizzato 0 108 533 105020 116 984 13910 542
2 Attivitd finanziane valutate al faw value con impatto v H i
sulla reddittivita complessiva ‘I :
5 Attivitd finanzlasie in corso di dismissione ]
TOTALE 31/12/2023 ) 5 2 108533 105020 116.984 . - [ 13910542
ITOTALE 31/12/2022 - - 28096 105373 196 691 - - 13.506.142
6.Esposizioni creditizie verso clientela, verso banche e verso societa finanziarie — ricontrollare
6.1 Esposizioni creditizie e fuori bilancio verso clientela; valort lordi e netti
Esposizione Lorda Rettifiche di valore Weike-off
tinciegiafe sioni valori B complessive e Esposzione arziaht
paicatErRspossEnt deteriorate fon accantonament: Netta co:' lessivi®
i .| deteniorate SR B P
A Esposizioni creditizie per cassa
a} Sofferenze
i
-di eus éspos:znom oggetto di concessioni
b) inadempienze probabili
-di cu1 esposizionl oggetto di concession i
c) esposizionl scadute deterrorate 20374511 -6 463 969! 13 910 542
-di cul esposizion! oggetto di concessiont
d) esposizioni scadute non detenorate
-di cui esposiziont oggetto di concessioni
e) altre esposiziom scadute non detenorate 217 995 -4 442 213553
-di cui esposiziont oggetto di concessioni
TOTALE A , [ 20.374 511 217.995 |- '6.468 411 | 14.124 096 -
B Esposizion: creditizie fuon bilancio
a) Non deteriorate
b) detertorate
TOTALE B i '
TOTALE A+B ’ 20.374,511 217,995 |- 6468411 14124 096 -
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6 2 Esposizioni verso clientela dinamica delle esposizioni deteriorate lorde

. - 7 Esposiziant
i 2 . Composizione Sofferenze | Inadempienz scadute
earnohabili | dototrioeate |
A. Esposizione Lorda iniziale 13.506.142
di cui esposizione cedute non cancellate
B. Variazioni in aumento 1919077
B 1 Ingressi da esposizioni non deteriorate 1175056
B 2.ngressi da attivita finanziarie impaired acquisite o
originate
B 3 Trasferimenti da altre categone di esposizione non
deteriorate
B 4 mpdifiche contrattuali senza cancellaziom
B 4 5Altre vaniazion: in aumento 743 022
C. Vanazion in diminuzione - 1.514 677
C 1 uscite verso espostzioni non deteriorate
C 2 Write-off
C 3incass!
C 4 Reahizzi per cessiom
C 5 perdite da cessione
C 6 Trasferiment: da altre categone dr esposizion
detetriorate
C 7 Modifiche contrattuali senza cancellaziom
C 8 Altre vanaziom in diminuzione - 1514 677
s + T | -
D. Esposizione lorda Finale 13 910 542

di cui esposizione cedute non cancellate
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6.6 Esposizioni creditizie per cassa deteriorate verso clientela dinamica deile rettifiche di valore complessive

Composizione

Sofferenze Inadempienze Probabili Esposizioni scadute determratq
di cul di cui ; .
esposizioni esposizion] ™ culixpisision
Tot. Tot. Tot oggetto di
oggetto di oggetto di
j | concessione
caoncessione concessione

A. Rettifiche complessive iniziali

5692 314

di cui esposizione cedute non cancellate

B. Vanaziom in aumento

B 1 rettifiche divalore da att ta finanziane impaired
acquisite o originate

743 022

B 2 altre rettifiche di valore

B 3 perdite di cessione

8 4 trasferimenti da altre categorie di esposizion)
deteriorate

B 5 modifiche contrattuali senza cancellaziom

B 6 altre variazioniin aumento

C. Vanazioni in diminuzione

C 1 rniprese di valore da valutazione

C 2 riprese da valore da incasso

C 3 utili da cessione

C 4 write off

1514 677

C 5 perdite da cessione

C 6 Trasferimenti da altre categorie di esposizon:
detetriorate

C 7 Modifiche contrattuali senza cancellazioni

C 8 Altre varniazioniin diminuzione

D. Rettifiche complessive finali

6 463,959

di cui1 espostzione ¢cedute non cancellate

9. Concentrazione del credito

Il nischio di concentrazione & definito come 1l rischio derivante da esposiziont verso controparti, gruppt di

contropart! connesse e controparti del medesimo settore economico o che esercitano la stessa attwvita o

appartenenti alla medesima area geografica

Ci16 definito la Societa, al fine di valutare e presiedere il citato rischio, ha provveduto a condurre un’attenta analisi

in merito alle contropart: des portafogli crediti non performing ad oggt gestiti

In coerenza con la mission e I'operativita della Societa, dall’analisi svolta & emerso che

s nessuna delle posizioni gestite dalla Societa supera il imite del 10% dei Fondi Propn (cd “Grandi

Rischt”),

e« nessuna delle esposiziont supera il limite del 25% des Fondi Propri

Per la misurazione del nschio di concentrazione si utilizza la metodologia Granularity adjustment.
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9.1 Suddwvisione dei Crediti i proprieta per Area Geografica

Distnibuzione Geogrzif:c;
Nord 32,15% 36,06%
Centro 18,23% 16,83%
Sud 34,41% 30,97%
Isale 14,33% 15,42%
Estero 0,87% 0,72%

Come s1 pud notare dal grafico, t debiton relativi a posizion: appartenentt a portafogli di proprieta, si trovano
pressoché in Italia con una percentuale di crediti all’estero inferiore all’1%, in calo rispetto a1 valori dell’anno scorso
per 'acquisto del portafogho spagnolo e polacco Si riscontra noltre che 1 crediti al Nord ed al Sud Italia
costituiscono pil del 65% dei crediti totalt Per di pits, 1 dati sopra indicatt sono coerenti con quanto indicato
nellInformativa al Pubblico del 2022, nscontrando variazioni poco significative nispetto a quanto indicato

nell’esercizio precedente

9.2 Suddwvisione dei Crediti di proprieta per Settore Economico

Settore Economico
Persone Fistche 78,47% 89,90%
Banche 0,01% 0,01%
Finanziane ) 0,04% 0,01%_
Imprese 21,48% 10,08%

| crediti di proprieta sono principalmente relativi a persone fisiche ed in piccola parte ad imprese Inoltre, si riscontra
una percentuale di crediti relativi a Banche e Societa Finanziarie inferiore all’1% Come gia indicato nel paragrafo
precedente, anche per quanto riguarda la suddivisione dei crediti per Settore Economico | dati indicati non

riscontrano variazion significative rispetto a quanto indicato nell’Informativa al Pubblico del 2022.

10. Modelli e altre metodologie per la misurazione e gestione del rischio di credito
La Societd utilizza 1l modello standardizzato per Il rischio di credito con attribuzione ad ogni portafoglio di uno
specifico coefficiente di ponderazione, determinato in funzione della tipologia di controparte e del rating attribuito

da un’agenzia di valutazione esterna,

11. Altre Informazioni di natura quantititativa

La Societa non utilizza strumenti di cui all'lFRS 7, paragrafo 36, lettera b)

o
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3.2 Rischi Di Mercato

Aspetti Generali ;l
AT NPL’s non effettua attvita di trading su strumenti finanziar. Al 31 dicembre 2023 nllon registra posizioni attive
incluse nel portafoglio di negoziazione al fint di vigilanza che possano generare rischi di mercato ad eccezione 1n un
titolo di azionarro La societa non risulta essere esposta quindt alle variaztoni dei tassi d% mercato ed alle variaziani
des tassi di cambio (in quanto non detiene esposizioni in valuta estera) e di conseguenza non ha avuto impatt

relativi conseguenti al covid

3.2.1 Rischio Di Tasso Di Interesse - Informazioni Di Natura Qualitativa

ll rischio di tasso & definito come il rischio che le attivita/ passivita finanziarie registrino un aumento /diminuzione
di valore a causa di movimenti avvers! della curva dei tassi di interesse Le fonti di generazione del rischio di tasso
sono state individuate dall’Intermediario con nferimento a1 processi del credito dell’Intermediario L'esposizione al
rischio di tasso di interesse & calcolata dall’Intermediario coerentemente con quanto disciplinato dalla normativa
vigente, mediante I'approccio semplificato di Vigilanza; attraverso I'utilizzo di tale metodologia I'lntermediano & in
grado di monitorare I'impatto der mutamenti inattesi nelle condizioni di mercato sul valore de! patrimonio netto,
indivtduando cosi 1 relativi interventi di mitigazione da attivare P nel dettaglio, 1l processo di stima
dell'esposizione al rischio di tasso del banking book previsto dalla metodologra semplificata si articola nelle seguent
fast

Determinazione delle valute rilevanti

Si considerano “valute rilevantt” quelle che rappresentano una quota sul totale attivo, oppure sul passivo, superiore
al 5%. Au fini della metodologia di calcolo dell’'esposizione al Rischio di Tasso di Interesse, le posizion! denominate
in “valute rilevanty” sono considerate singolarmente, mentre le posizioni in “valute non rnilevant’” vengono

aggregate per il relativo controvalore in Euro

Classificazione delle attivita e passivita in fasce temporali
Sono definite 14 fasce temporali Le attivita e passivita a tasso fisso sono classificate in base alla loro vita residua,
mentre quelle a tasso vanabile sulla base della data di rinegoziazione del tasso di interesse. Specifiche regole di

classificazione sono previste per specifiche attivita e passivita

Ponderazione delle esposizioni nette di ciascuna fascia
All'interno di ciascun bucket, le posizioni attive e passive sono compensate, ottenendo una posizione netta La
posizione netta per fascia & moltiplicata per il corrispondente fattore di ponderazione regolamentare.

Somma delle esposiziom nette ponderate delle diverse fasce .

(/L63
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Le esposizioni ponderate calcolate per ciascuna fascia {sensitivita) sono sommate tra loro. L’esposizione ponderata
netta cosi ottenuta approssima la variazione del valore attuale delle poste, denominate in una certa valuta,

nell’eventualita dello shock di tasso ipotizzato.

Aggregazione nelle diverse valute

| valon assoluti delle esposizioni relative alle singole “valute rilevanti” e all’aggregato delle “valute non rilevanti”
sono sommati tra loro, ottenendo un valore che rappresenta la variazione del valore economico dell’Intermediario
in funzione del’andamento dei tasst di interesse ipotizzato Con riferimento alle attivita finanziane

dell'intermediario, le principal fonti di generazione del nschio di tasso risultano essere i crediti deteriorati

acquistat

3.2.1 Rischio Di Tasso Di interesse - Informazioni Di Natura Quantitativa

1.Distribuzione per durata residua delle attivitt e passiita finanziarie

X e B ; g T L e TF o E ] ane
5 K!?égt*fs‘.g o %‘;vb o ol |paoitre [* . By | L B o | [ ?
i %f»@” P S WAl RE T TR Daoltre 6 |Da oltre 1 /4 Da altre 59; w - Durata .
SRR, M Rl e HFmoas 3 mesi s B R ] I R Oltrelo »5%

7 ;;E;‘.;;j;goclv,%:;q FAvista, | mnii® "lfinoas mesi fino ° anno, flno a 5;5 anni fi finoa, R *Rf Indetermmat

T I + A By i :‘ i "
B 3 ’f,-i’“}fsf iﬁ?ﬁi;‘! H o b ' adun anno anm* " *“%'f‘**éf‘ﬂ; 10'anh ou | Mfﬁgrﬁ as..
R A ¢ O . _ . |mesi st 450 P | EARert )

1, Attivitd

11 Titol di debtto

1.2 Credity 6112521} 60447 44574 116 984 890 733} 7015 821

13 Altre attivita 282611 1883 276

2, Passivita

2 1Debitr 1839048 1694 121 230 300

2 2 Titeh di Debito
2 3 Altre Passiwita 406 976 115 272

3. Derivati finanzian

Opziom

3 1 Posizioni lunghe

3 2 Posizioni corte

Altr derivati

3 3 Posizioni lunghe

3 4 Postzioni corte

2. Modell: e aftre tipologie per la misurazione e gestione del rischio di tasso d'interesse

Alla luce di quanto esposto sopra, la Societa non necessita di porre tn essere alcun tipo di metodo di gestione del

nschio di tasso di interesse.
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3.2.2 Rischio Di Prezzo

AT NPL’'s non & soggetta al rischio di prezzo '

3.2.3 Rischio Di Cambio
Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di cambio

La totalita delle poste & in euro e dunque il rischio di cambto & trascurahile.

3.3 Rischi Operativi - Informazioni Di Natura Qualitativa

1 - Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio operativo

Il nschio operativo & Il nschio di subire perdite derivanti dall'inadeguatezza o dalla disfunzione di procedure, risorse
umane e sistemi internt, oppure da eventi esogeni. Rientrano in tale tipologia - tra Ialtro - le perdite derwvant: da
frodi, errort umani, interruzioni dell’operativita, indisponibilita dei sistemi, inademptenze contrattuali, catastrofi
naturali Ii rischio operativo, pertanto, riferisce a varie tipologie di eventi che, allo stato attuale, non sarebbero
singolarmente rilevanti se non analizzati congiuntamente e quantificati per l'intera categora di rischio.
L'Intermediano, al fine del calcolo del capitale interno generato dal nschio operativo, adotta la metodologia BIA
(Basic Indicator Approach), che prevede I'applicazione di un coefficiente regolamentare {pari al 15%) alla media
triennale dell’Indicatore rilevante definito nell’articolo 316 del Regolamento UE n. 575/2013 del 26 giugno 2013. Il
suddetto indicatore é dato dalla somma {con segno} dei seguenti element:

- 1nteressi e proventi assimtlabl,

- Interess! e oneri assimilati,

- proventi su aziont, quote ed altri titoli a reddito variabile/ fisso;

- proventi per commissiont/provvigioni,

- oneri per commussioni/provvigiont;

- profitto {perdita) da operazioni finanziarie;

- altry proventi di gestione

Coerentemente con quanto previsto dalla normativa di rifenmento, l'indicatore & calcolato al lordo di
accantonamenti e spese operative; risultano inoltre esclusi dalla computazione:

- profitti e perdite realizzati sulla vendita di titoll non inclusi nel portafoglio di negoziazione,

- proventi derivanti da partite straordinarie o wrregolari, :

- proventi derivanti da assicurazion

Al fine di condurre analisi coerenti e complete nispetto alle attivita, le nisultanze in merito alle verifiche condotte
sut rischs dt non conformita da parte della Funzione Unica di Controllo e Antiriciclaggio, sono condivise con gl orgam
sociali La Funzione Unica di Controllo sorveglia moltre 1l regolare andamento deil'operativita e dei process

dell'Intermediano e valuta 1l livello di efficacia ed efficienza del complessivo sistema de! controllt interni, posto a
p ’ p

1.
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presidio delle attivita esposte al rischio. Infine, ad ulteriore presidio dei nschi operativi, I'Intermediario si & dotato
di un piano di continuita operativa {Business Continuity Plan).

3.3 Rischi Operativi - Informazioni Di Natura Quantitativa

A livello operativo la societa st & dotata di tdonee procedure per la raccolta delle perdite e per la gestione efficiente
dr tutte le fasi del processo

Nel corso degl anni precedenti, la principale fonte di manifestazione delle perdite operative, in termuni di impatto,
& risultata essere la categona delle "Frodi esterne” In base a dati storici e statistict, a fronte di un capitale credits
affidato per I'attivita di recupero pari a 1.500 000 euro, la societa ha valutato che i rischio sul singolo affidatario si
possa quantificare In circa I'1% Pertanto, la probabilita di rischio esiste su una ventina di esattor ad oggy, ma, a
seguito della procedura creata ad hoc, tale nschio operativo d'impresa si pud ritenere prossimo a zero.

D1 seguito degh esempi di controlli implementati per attenuare tale rischio-

¢ analisi visura e dati di bilancio societa esattiva con follow up e visita in loco (per audit di procedura e
contenuto)

e [nvio lettere a camptone su tutte le pratiche scaricate dal fornitore

e telefonate effettuate dai gestori sul penmetro identificato facente riferimento all'esattore oggetto di

verifica

Il controllo tramite lettera e telefonata & svolto in termini qualitativi di valutazione della professionalita

dell'intervento domicihiare del recuperatore affidatario.

3.4 Rischio Di Liquidita’ - Informazioni Di Natura Qualitativa

Il rischio di iquidita é rappresentato dalla possibilita che I'Intermediario non riesca a mantenere i propriimpegn di
pagamento a causa dell'incapacita di reperire fond: o dell'incapacita di cedere attivita sul mercato per far fronte
allo shilancio finanziario Rappresenta altresi rischio di hquidita I'incapacita di reperire nuove risorse finanziarie
adeguate, in termini di ammontare e dt costo, rispetto alle necessita/opportunita operative, che costringa
I'Intermediano a rallentare o fermare lo sviluppo dell’attivita, o sostenere costi di raccolta eccessivt per fronteggiare
1 propri impegni, con impattt negativi significativi sulla marginaiita della propna attivita. Le fonti finanziarie sono
rappresentate dal patrimonio, dalla raccolta effettuata sul mercato interbancario domestico Nel corso del 2021,
I'Intermed:ario si & finanziato attraverso canali bancari ed attraverso fondi messi a disposizione da Quartz Capital
Fund, parte correlata della societa

Nelllambito degli orientamenti strategici individuatt dal Consiglio di Ammunustrazione, le attivita di presidio del
rischio di liguidita sono affidate sia alla Tesorena, di gruppo la quale monitora costantemente 1 flusst di hquidita
della Societa, attraverso l'utilizzo di supporti informativi, sia da un responsabile interno che con frequenza

trimestrale monitora I'andamento del rischio e tiene informato ’Amministratore Delegato le Funzioni interessate
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in caso di peggioramento del livello di rischio, In particolare, in caso di nlevamento di situazioni cnitiche, sara
compito del Responsabile Interno Tesorena effettuare tempesttva comunicazione all’Amministratore Delegato

della Societa. :

L'amministratore delegato pol monitora e coordina le varie funzioni operative affinche ('Iaspettino i budget previsti
per contenere I'eccessivo aumento del rischia [

Va inoltre sottolineato che nei prossimt mest la societa andra a dotarsidi un CFO interno all fine di meglio monitorare
e controllare tale rischio coordinandost anche con la capogruppo Advancing Trade i

3.4 Rischio Di Liquidita - Informazioni Di Natura Quantitativa

1 Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita finanziarie — Valuta di

denominazione Euro

Ca Da Da Da Da Da Ca Da
A oltre oltre altre altre altre oltre oltre oltre Gitre
Avista 1gierne 7 glorni 15 gierni 1 mese A mesl & mest 1anno 3anni Sannt

Vooif Scaglion temporali a a a finea finoa finoa finoa finea

Durata
indeterminata

7 glorni 15 glorni 1 mese I mest & mesi 1anno 3anni S5annm

Attivitd percassa

Al Titol di Stato i
¢

A2 Altn titoli dv debito
A3 Finanziament '

A4 Altre attiwvith +6395 132 60 447 44 574 116984} 1981622 792 387 70158211

Passivith per cassa

B 1 Debiti verso

- Banche 1839 048f 1229442 464 679

- Enti finanzian

- Clientela 98 005 230 300

B 2 Titol di debito )
B 3 Altre passivita 406 976 . . 17 267
Operaxiony “fuon bilancia®

£
N
e e o

C1Denvati finanzian con

.
4
e

.
P

scambio di capitale

- Posizioni lunghe

- Posizioni corte

’
PSP

C2 Derivati finanzian senza

e e

scambio di capitale

- Differenniali positivi

PRI RSPt "

-Differenziali negativ

C3 Finanzament da neevere

- Posi1uoni lunghe

- Posizioni corte

C4impegm irevocabili a

erogare fond

- Posrziont lunghe

- Posiziani corte
CSGaranzie finanziane

nlasciate

C.6 Garanzie finanziane ncevute
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SEZIONE 4 - INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO

4.1 Il Patrimonio Dell'impresa - Informazioni Di Natura Qualitativa

Il patrimonio netto dell'impresa, avente come capitale sociale Euro 6 627 000 interamente versato, nsulta essere
interamente di proprieta della capogruppo Advancing Trade SpA Nel corso dell’esercizio 2023 risulta movimentato
per destinazione dell’utile 2022 e rilevazione dell'utile 2023 Con riferimento alle singole voci del Patrimonio Netto

s1 rimanda a quanto descritto nella Sezione B della presente Nota

4.1. Il Patrimonio Dell’impresa - informazioni Di Natura Quantitativa

veofVateri . . oo sinoon |
1Capitale 6 627 000 6 627 D00
2 Sovrapprezzn di emissione
3 Riserve . 3
-di utih '
ajlegale 98 683 97 838
b)statutana
cjazioni proprie
d)altre 1671967 1655921
-altre
4 {Aztoni proprie} : X
SRiserve da valutazione i
-Athivita valutate al fairvalue con impatto:
sulla redditivitd complessiva f
-attivita materiah i
- attivitd immatenali
-copertura di 1nvestiment! esten E
-copertura der flussi finanzian ‘
-differenze di cambio :
-attivitd non correnti e gruppi di :
attrivita in vta di dismissione
-leggi specali di nvalutazione g
-utili/perdite attuanali relativi a
plant previdenzialt a benefic ; 29737 9254
definits i
-quota delle niserva da valutazione !
relative a partecipaziont valutate al E
patrimonio netto : .
6 Strument: di capitale ’
7 Utile {perdita)d’eserazio ; 9 554 16 890
Totale .., aidf.. %l '8436.941 8.406.903
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4.1. Patrimonio dell'impresa: composizione

In conformita a quanto disposto dall’art. 2427, n. 4 e 7-bis cc, st riporta il dettaglo della composizione del

patrimonio netto della Societa, con I'evidenziazione dell’origine, del grado di disponibilita e distribuibilita delle

diverse poste.

o ' ‘f Utilizzi nei 3 esercizi precedenti
i s Importo al Possibilita ch ' uota uota *
.  NATURA/DESCRIZIONE s ' b . Per Per PeF altre
¥ . 31.12.2023 utthzzazione | disponibile | distnbuibile distribuzione| copertura i
" ragiom
; diutibi perdite
Capitale Sociale 6 627.000°
Riserve di utdi .
-riserva legale 98 683 8
-riserva straordinaria 1671967 A B
RiservedaF T.A -25
Riserve da valutazione 29 763
L
-riserve di conferimento
Totale Riserve '
- 1 * ; +
Utile/Perdita dell'esercizio ; 9554 ;
Dicui nondistnbwbile ; '
TOTALE PATRIMONIO NETTO 3 8 436 941.

A- Aumento di capitale
B-Copertura perdite

C-Distribuzione a1 soci

4.2 | Fondi Propri E | Coefficienti Di Vigilanza
4.2.1.1 Fondi Propri - Informazioni di natura qualitativa

Il patrimonio costituisce 1l primo presidio a tutela della stabilita dr un intermediario finanziario Gli organismi di
Vigilanza internazionale e domestici hanno stabilito regole rigorose per la determinazione del patrimonto
regolamentare e dei requisiti mimimi che devono rispettare gl intermediari finanziar

| fondi propri sono calcolati dalla Societa sulla base dei valori patrimonrali determinati con I'apphicazione del principt
contabili internazionall, tenendo conto delle disposizioni dt vigilanza in vigore, (circolare 288 e 286 della Banca
d’ltalia, che recepiscono il Regolamento UE 575 del 2013 - CRR), ed allocando i components in relazione alla qualita
patrimoniale riconosciuta ad esst

Gl attualt elementt che compongono 1 Fondi Propn deila Societa sono computabih interamente nel Capitale

i, o

primario di classe 1 —CET 1. ,
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Nel calcolo del capitale primario di classe 1 non si tiene conto dell’ utile di esercizio, laddove non si verifichino le
condiziom previste dall’art. 26, comma 2 del Regolamento UE n 575 del 2013 (CRR).

| Fondi Propri di AT NPL's sono costituiti unicamente dal Common Equity Tier 1. Quest'ultimo & costituito dal
captale versato, dalle niserve e dall’'utile di periodo, al netto delle attivita immateriali e dell’avviamento e, nel
periodo considerato, dall'incremento a seguito dell'intero accantonamento degl utih a riserva. Gli elementi da

dedurre sono rappresentat: dalle attivita immatenrali.

4.2.1.2 Fondi Propri - Informazioni di natura qualitativa

D1 seguito si riporta d prospetto del Fond: Propri per 'anno 2023

Co:ﬁ'os;zioﬁe $ il . R . totale totale
IpaEione g ™ W 31/12/2023  31/12/2022

A Patrimonio di base prima dell'applicazione dei filtn prudenziali 8 436 941 8.406.903

B Filtr pnidenziali del patrimonio base

B 1 Ailtn prudenziali IAS/IFRS positivi {+) !
B 2 Filtr prudenziali IAS/IFRS negativi {-)

C. Patrimonio di base al lordo deglt element: da dedurre (A+B) 8 436941 8 406 503 .
D Elementi da dedurre dal patrimomio di base 0 -124 490 -145 447’
E Totale patnmonio di base (TIER 1) (C-D) 8.312.451 8.261 456 ’
F Patnmonio supplementare prima dell'applicazione de filtn prudenziali 8.312.451 " 8 261_456 :

G Filtn prudenziah del patnimonio supplementare

G 1 Fiitri prudenziali IAS/IFRS positivi (+)

v v

G 2 Filtr1 prudenziali IAS/IFRS negativi {-)

H. Patrimonio supplementare al lordo degh element: da dedurre (F+G) 8312451 8 261.456 -
| Elementi da dedurre dal patrimonio supplememer;tal:e ) _5
L Totale patnmonio supplementare {TIER 2} (H-1) 8312 451 8.261 456,
M Elementi da dedurre dal patrimonio di base e supplementare :
N Patnmonit; di vugllar;za .(E.+.L-.M) . 8312.45]1 : 8 261.456 j

4.2.2.1 Adeguatezza Patrimoniale - Informazioni di natura qualitativa

Secondo quanto stabilito dall’Autorita di Vigilanza di Banca d’lItalia, at senst delle pertinenti disposizion di
vigilanza prudenziale, AT NPL's valuta periodicamente la propria adeguatezza patrimontale in relazrone ai molteplic
fatton di rischio assunti e alle connesse strategie aziendal di presidio.

La Societa ha definito un processo interno di valutazione della propria adeguatezza patrimoniale al fine di gestire e
controllare annualmente, coerentemente con le disposizioni di vigilanza, 1l livello di esposizione ai rischt che assume

nello svolgimento dell’attivita aziendale. 1l processo sfocia nella redazione del resoconto ICAAP annuale, il quale

\/—70
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viene partecipato a tutte le funzioni aziendal interessate, nonché agli organi soctalt competenti per I'approvazione

dello stesso

4.2.2.2 Adeguatezza Patrimoniale - Informazioni di natura quantitativa

> Importi ponderatr  ~
L ' hw o

capital ratio}) L B

5 R R . L0 R .

. ‘Eﬁ;ﬁ LR i;‘*r Nx'v*:ﬁ %a;gg o{iﬁ{y‘ﬁ!?ﬁ 4 P‘ ® . B - :
o Ty P SRR RE . . 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
A ATTIVITA' DI RISCHIO 18 054 948 17083 124) 24732628 23546305
A 1Rischio di credito e di controparte 18054 948 17083 124 24732628 23 546 305

B REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA
B 1 Rischio di credito e di contro|;a rte 1483 958+ 1412 778‘
B 2 Requisito perla prestazione deir servizi d1 pagamento
B 3 Requisrto a fronte dell'emissione di moneta elettronica .
B 4 requisiti prudenziali specific
B 5 Totale requisiti prudenazialr ) 8911372 9000 723
C. ATTIVITA' DI RISCHIO E COEFFICENTI DI VIGILANZA ) . i ‘
C 1 Attrwita di nschio ponderate . 33644 000 32547 029
l’(a:.tZIcl;atrlmcmm di base/ Attivitd di rISCh-IO ponderate (Tier 1 capital 24.67% 25,38%
C.3 Patimomo di vigilanza / Atbwvita di nschio ponderate (Total 24,67% 25,38%
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SEZIONE 5 - PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA’ COMPLESSIVA

Totale
31/12/2022

Totale
31/12/2023

10 ™M UTILE (PERDITA) D ESER GO

Altre componentl reddituall senza rigiro a conto economlico

Titoli di capitale designati al faur value con impatto sulla reddivita

20
complessiva
a)variazioni di fairvalue
b} trasferimenti ad altre componenti di altre componenti patnmanio naetto
a0 Passvitd Finanziarie al fairvalue con Impatio a conto economico {variazioni del
proprlo merito creditizio}
a)variazioni di fairvalue
b) trasfarimenti ad altre componenti di altre component patnmonioc netto
av Copertura di titeli di capitale designati al fair value con Impatto sulle altre

componenti reddituals
a}variazleni di fair value (strumento coperto)
b)variazloni di fairvalue (strumento di ¢copertura)
S0 Attiwvid matenall
60 Athivitd Immateriall
70 Pia;ll a benefici definitl 11 205 25 917

B0 Attivith non correntl e gruppi di attivitd in via di dismissione

Quota delle riserve da valutazione delle partecipazionl valutate a patrimonio
netta

Imposte sul reddito relative afie altre component: reddituali senza rigirio a
tonto econarmico

100

Altre com ponenti reddituall con rigino a conto economico

110 Copertura di investimenti esteri
a)vartazioni di falr value
b) rigiro a conto economico
c} altre variaizioni
120 Differenze di cambio
a)varlazionl di fair value
b} rigirc a conto economice
c) altre varlal_zi!:mi
130 Copertura dei flussi finanzian
ajvarnaztoni di fairvalue
b} rigirc a conto economico
<} altre varaizioni
dl cui risultato delle posizion] nette
140 Swumenti di copertura {alementi non designati)
a}variazioni di fairvalue
b) rigiro a conto economico
c) altre varlaizioni

Attivitd finanzlarie (diverse dai titell di capitale) valuate al fai value con
impatto sulla redditivitd complessiva

150

a) variazloni di fairvalue
b) rigiro a conto ecenomico
- retifiche da detenoramenta
- utuli/perdite da realizzo
¢} altre varaizioni
160 Attivith non correnti @ gruppl di attivitd in via di dismissione
a) variazioni di fairvalue
b} rigiro a conto economico
¢) altre variaizionl

170 Quota delle riserve da valutazlone delle partecipazioni valutate a patnmonio
netta
a) variationi di falrvalue
b) rigiro a conto economlico
- rettifiche da deterloramento
-utli/perdite da realizzo
c) altre vanalzioni

Imposte sul reddito relative alle altre componenti reddituali con rigiro a conto
economlco

ig0

190 Totale altre componenti reddituali
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SEZIONE 6 - OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

6.1 Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilita strategica

| compensi degli ammunistratori per I'esercizio 2023 sono pan a Euro 179.924, stabili rispetto allo scorso esercizio

6.3 Informazioni sulle transazioni con le parti correlate

Nel 2023 |a Societa ha intrattenuto con le societa del gruppo e con la controllante Advancing Trade S p A. rapporti

aventi ad oggetto le seguenti attivita

e formtura dt servizi di risk management, amministrativi, commerciali, informatici, consulenze e

postahzzazione { Advancing TradeSpa );

e farnitura di servizi di call center e gestione telefonica del credito (Advancing Trade Spa; At Etruria Contact

Sr.l,)
e attwvita di consulenza (Quartz Capital Fund)

Tali prestazioni sono avvenute a condizioni di mercato

Operazioni con Parti Correlate ATNPL

BT e e o ‘ )

Lt socEmal L CosTI RICAVI DEBITI CREDITI FINANZIAMENT!
Advancing Trade 736 546 735 910 524 2841 230 300
AT Etrunia Contact 51l 252579 i - 424 509 | ¢ -
Waynext Spa 2 830 - - - -
Worlang Capital Management Group -] -] - 1. . 1400 |

Warking Capital Management Espana - - 5 603 - -

La Difesa = s 60|

Quartz - 17 967 - 62 376

Societe Mendionale de Contentieux S A # ] 1711 | - . 36

Borsa Fattura 2 - 1500 -
TOTALE . . . i 991 955 20 413 " 1.340 696 68.153 '230 300
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SEZIONE 8 — ALTRI DETTAGLI INFORMATIVI

8.1 — Rilievi Agenzia delle Entrate

Nel corso dell’esercizio 2023, la Societa ha siglato un accordo con VAgenzia delle Entrate relativamente alle
annualita 2016 e 2017, a seguito di alcuni nlievi per component: negativi relativi a1 costr nibaltati dalla holding
WCMG S A secondo I'ADE indebitamente dedotti in violazione dell’art. 109 comma 5 del TUIR

L'accordo prevede Il pagamento dy maggior imposte per un totale di Euro 134.844 oltre interessi e sanzioni.

8.2- Dettaglio dei compensi corrisposti alla Societd di Revisione

L'incarico di revisione legale ai senst dell’art 14 del D Igs. 35/2010 per 'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 & stato
svolto dalla Societa di Revisione Deloitte& Touche Sp A

Il compenso corrisposto alla suddetta societa nel corso del 2023, per 1 servizi di Revisione, ammonta ad Euro 23 000
{al netto di va, oneri accessor: e rivalutazion: ISTAT e contributo di vigilanza)

Non sono stati svolti nell’'esercizio di riferimento del presente bilancio servizi diversi dalla revisione da parte di

Deloitte & Touche S.p A. efo altre societa appartenent alla sua Rete

8.3 - Informazioni sulla societd che esercita attivita di direzione e coordinamento

Si rende noto che la societa é soggetta all’attivita di direzione e di coordinamento da parte della societa Advancing
Trade S p A con sede in Alzano Lombardo via D. Pesenti, 16 P IVA n. 01647260163, Nel nispetto della disciplina
introdotta dalla riforma del diritto societario sul gruppi societari e ornentata ai principt di trasparenza e
contemperamento degli interessi coinvolti, st niporta di seguito 'apposito prospetto contenente i dati essenziali
dell’ultimo bilancio approvato dalla societa controllante.

Le copie integrali dell’'uitimo Bilancio, nonché le Relazioni degli Amministratori, det Sindaci e del soggetto incaricato
della revisione legale dei contt della societd Advancing Trade S p A sono depositate presso la sede della stessa cosi

come disposto dall’art, 2429, comma 3 del Codice Civile
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Situazione Patrimaontiale Finanziaria Passivo

T |

s w-‘?‘aﬁ-gnw ¥ Gy f, CHEWHES L L -
! R T ) R ﬁsﬁgv‘g‘nef Nota - 31.12.2022

i edg S § e e S S :

i I:
i

| PATRIMONIO NETTO 12 8.520.150 |+
!Capltale sociale, con indicazione della parte nor, 12 7028 258 &
|Riservalegale 12 | 289179 l
|Riserva straordinaria 12 3802 234,
|RiservaF T A 12 154491
|Rettifica disavanzo di fusione | 12 |- 2870957 |
|Riserve util/ perdite attuarials | 12 ] 7ees2!
| Altre Riserve | 12 |- 38917
[Utile d esercizio | 12 | 99199 }
| PASSIVITA'NON CORRENTI | 7.414.706
‘Fondo TFR _ 13 | 360132
IFondo per rischi ed oneri 14 | 260715
\Debiti verso controllante 15 E 234562 |
{Debrti verso Banche per Finanziamenti [ET: | 6559297
| PASSIVITA' CORRENTI | | 12902765 !
{Debit commercial | 17 | 5 655 025 |
Altre passivita correnti - 18 | 1519770 :
'Debiti tributar 19 | 901448
I Debit1 verso banche Breve Termine ) 20 i 4 826 521

TOTALE PASSIVO TRnf e s 28887620 |

Bergamo, 28 Marzo 2024

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente e Legale Rappresentante

Dott Mighele Scandrogho
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Prospetto di Conto Economice Advancing Trade Spa

| |

f{lmporti espresstin Euro) s, Ref Nota l 31122022

| ;

{Ricavi delle Vendite e detle Prestazion t 21 23 863 357

'Altrt Provent! di Gestione C22 I 442 127 |
[RICAVI | 24 305 484 |
iConsuml di Materie Prime e Servizi 23 ! 9200984 |
ICosto det Personale . 24 | 5125286

|Oner Diversi 2% | 6974872 |
MARGINEOPERATNOLORDO ' ‘3004343
| Ammortament: e Svalutazions ' 26 1770 498 1
'Perdite su Crediti 27 395530 |
lAccantonamenti a Fondo Rischi e Oneri ‘ 28 15 557 :
‘:RISULTATO OPERATIVO NETTO 822 758 |
iProventr Finanzian o .29 ‘ ! 22449 |
EOnerl Finanzian : 30 ! 739 897 1
:RISULTATO ANTE-IMPOSTE * C - - 10-5.'3-10 ]
lImposte sul Reddito 31| 6111 !
;RISULTATO DIESERCIZIO . , 99.199 ]

Situazione Patrimoniale Finanziaria Attivo

i Ref.Nota  31.12.2022

| : |
tA'ITIVITA'NON CORRENTI  11.199.154 }
Immobilizzaziom matenall ' 1 ! gege21!
Immobilizzazion immateriall 2 2891403 i
Immobnlizzazioni finanziarne : 3 : 11772 ,
Partecipazion i 4 f 7 326 067
[Attivita per iImposte anticipate ’ 5 | 12 289 !
!Credltl Acquistati Pro-Soluto : 6 | 28 910 .
IATnvnA' CORRENTI ! | 17.638 467 |
Cl'edl-tl Com.mermall i 7 | 12351796 |
Altre Attivita Correntl 8 | 3175819 |
Crediti verso Soc Controllante j 9 ! 435 347 ]
Crediti verso Soc del Gruppo ; 9 ! 847 452

Crediti Tributari [ 10 | 339713

Disponinlita Liguide ) N | 11 | 488 330

{TOTALEATTIVO ' . T T e eare20 |
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE
Al SENSI DEGLI ARTT. 14 E 19-BIS DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39

All’ Azionista Unico di
AT NPL'S S.p.A.

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO D’ESERCIZIO
Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di AT NPL'S S.p.A. (la Societa), costituito
dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2023, dal conto economico, dal prospetto della redditivita
complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per I'esercizio
chiuso a tale data e dalla nota integrativa che include le informazioni rilevanti sui principi contabili
applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2023, del risultato economico e dei flussi di cassa
per I'esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 43 del D.Lgs. n. 136/15.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 43 del D.Lgs. n.
136/15 e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali.

Ancona Bari Bergamo Bologna Brescia Cagliari Firenze Genova Milano Napoli Padova Parma Roma Torino Treviso Udine Verona

Sede Legale: Via Tortong, 25 - 20144 Milano | Capitale Sodale: Euro 10.328.220,000v.
Codice Fiscale/Registro delle Imprese di Milano Monza Brianza Lodi n. 03049560166 - R.E.A_n. MI-1720239 | Partita IVA: IT 03049560166

Il nome Deloitte si riferisce a una o pil delle seguenti entita: Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una societa inglese a responsabilita imitata ("DTTL"), le member firm aderenti al suo network e
le entita a esse cormrelate. DTTL e dascuna delle sue member firm sono entita giuridicamente separate e indipendenti tra loro. DTTL ([denominata anche “Deloitte Global”) non fornisce serviz ai
clienti. Siinvita a leggere linformativa completa relativa alla desarizione della struttura legale di Deloitte Touche Tohmatsu Limited e delle sue member firm all'indirizzo

www.deloitte com/about.

© Deloitte & Touche S.p.A.
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Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizio, per I'appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o
per I'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori
prese sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta
la durata della revisione contabile. Inoltre:

« abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti afrodio a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta
a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode puo implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

« abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

« abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;
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« siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare ['attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

« abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

RELAZIONE SU ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI
Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori di AT NPL’S S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione di AT NPL’S S.p.A. al 31 dicembre 2023, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio
e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio di AT NPL'S S.p.A. al

31 dicembre 2023 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio di AT NPL'S S.p.A. al
31 dicembre 2023 ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base

delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

Lo Eudf/(;ﬂ

Luca Franchino
Socio

Milano, 15 maggio 2024



RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEI SOCI IN OCCASIONE DELL’APPROVAZIONE
DEL BILANCIO DI ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2023 REDATTA Al SENSI DELL’'ART. 2429, CO. 2,
C.C.

Agli Azionisti della Societa AT NPL’S S.p.A.

Nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 la nostra attivita & stata ispirata alle disposizioni di legge e alle
Norme di comportamento del collegio sindacale di societa non quotate emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori
commercialisti e degli Esperti contabili.

Di tale attivita e dei risultati conseguiti Vi portiamo a conoscenza con la presente relazione.

E stato sottoposto al Vostro esame il bilancio d’esercizio della AT NPL'S S.p.A. al 31.12.2023, redatto in conformita
ai principi contabili IAS/IFRS emanati dall'International Accounting Standard Board (IASB) e alle relative
interpretazioni emanate dall'lFRS Interpretations Committee, omologate dalla Commissione Europea ed in vigore
al 31.12.2023 in applicazione del D.L. 38/2005 e conformemente al Regolamento Comunitario 1606/2002. Si
precisa che non sono state effettuate deroghe all'applicazione dei Principi Contabili IAS/IFRS. Il bilancio chiuso al
31.12.2023 é stato predisposto sulla base degli schemi contabili previsti dal Provvedimento della Banca d'ltalia del
30.11.2018 “il bilancio degli intermediari IFRS diversi dagli intermediari bancari” e dell'ultimo aggiornamento del
provvedimento avvenuto in data 17.11.2023. |l bilancio chiuso al 31.12.2023 evidenzia un risultato d’esercizio di
euro 9.554 e, con il nostro assenso, € stato messo a nostra disposizione in deroga al termine di cui all'art. 2429
C.C.

Il Collegio sindacale, non essendo incaricato della revisione legale, ha svolto sul bilancio le attivita di vigilanza
previste nella Norma 3.8. delle “Norme di comportamento del collegio sindacale di societa non quotate” consistenti
in un controllo sintetico complessivo volto a verificare che il bilancio sia stato correttamente redatto. La verifica
della rispondenza ai dati contabili spetta, infatti, all'incaricato della revisione legale.

Il soggetto incaricato della revisione legale dei conti Deloitte & Touche S.p.A. ci ha consegnato la propria relazione
datata 15 maggio 2024 contente un giudizio senza modifica.

Da quanto riportato nella relazione del soggetto incaricato della revisione legale il bilancio d’esercizio al 31.12.2023
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico e i flussi di
cassa della Vostra Societa oltre a essere stato redatto in conformita alle norme che ne disciplinano la redazione.

1) Attivita di vigilanza ai sensi degli artt. 2403 e ss. c.c.

Abbiamo vigilato sull'osservanza della legge e dello statuto, sul rispetto dei principi di corretta amministrazione e,
in particolare, sull'adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e contabile adottato dalla societa e sul
suo concreto funzionamento.

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni del consiglio di amministrazione e, sulla base delle
informazioni disponibili, non abbiamo rilievi particolari da segnalare.

Abbiamo acquisito dall'organo amministrativo con adeguato anticipo e anche durante le riunioni svolte, informazioni
sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore
rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societa e, in base alle informazioni acquisite, non
abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo scambiato tempestivamente dati e informazioni con il soggetto incaricato della revisione legale rilevanti
per lo svolgimento della nostra attivita di vigilanza.

Abbiamo scambiato informazioni con I'organismo di vigilanza e non sono emerse criticita rispetto alla corretta
attuazione del modello organizzativo che debbano essere evidenziate nella presente relazione.

Sono state acquisite informazioni dal responsabile della Funzione Unica di Controllo e dalla responsabile della
Funzione Antiriciclaggio e non sono emerse criticitad che debbano essere evidenziate nella presente relazione.



Abbiamo acquisito conoscenza e abbiamo vigilato sul’adeguatezza dell'assetto organizzativo, amministrativo e
contabile e sul suo concreto funzionamento anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni
e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull'adeguatezza e sul funzionamento
del sistema amministrativo-contabile, nonché sull'affidabilita di quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti di
gestione, mediante I'ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni e 'esame dei documenti aziendali,
e a tale riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Non sono pervenute denunzie dai soci ex art. 2408 c.c.

Non abbiamo effettuato segnalazioni all'organo di amministrazione ai sensi e per gli effetti di cui all'art. 25-octies
d.Igs. 12 gennaio 2019 n.14.

Non abbiamo ricevuto segnalazioni da parte dei creditori pubblici ai sensi e per gli effetti di cui art. 25-novies d.Igs.
12 gennaio 2019 n.14.

Nel corso dell'esercizio non sono stati rilasciati dal Collegio Sindacale pareri e osservazioni previsti dalla legge.

Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi fatti significativi tali da richiederne la
menzione nella presente relazione.

2) Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

Da quanto riportato nella relazione del soggetto incaricato della revisione legale “il bilancio d'esercizio fornisce una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della AT NPL'S S.p.A. al 31.12.2023
e del risultato economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme che ne
disciplinano i criteri di redazione”.

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle norme
di legge ai sensi dell’art. 2423, co. 5, c.c.

Gli azionisti hanno rinunciato espressamente ai termini previsti dall’art. 2429 c.c. per il deposito della presente
relazione, sollevandoci da qualsiasi contestazione.

Ai sensi dell’art. 2426, n. 5, c.c. i valori iscritti alla voce 90 dell'attivo dello stato patrimoniale (spese di sviluppo su
progetti specifici aventi utilita pluriennale e software) sono stati oggetto di nostra analisi con relativo consenso alla
loro iscrizione e/o mantenimento.

3) Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilancio

Considerando le risultanze dell'attivita da noi svolta e il giudizio espresso nella relazione di revisione rilasciata dal
soggetto incaricato della revisione legale dei conti, non rileviamo motivi ostativi all’approvazione, da parte degli
azionisti, del bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023, cosi come redatto dagli amministratori.

Il Collegio sindacale concorda con la proposta di destinazione del risultato d’esercizio formulata dagli amministratori
nella nota integrativa.

Bergamo, 16 maggio 2024
Il Collegio sindacale
Pierluigi Cocco
Bruno Leonardo Gentile

Angelo Galizzi
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